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Noch im Frihjahr Gberboten sich Forschungsinstitute und Politiker in optimistischen
Zukunftsvisionen. Ein Beispiel: ,Deutschland an der Schwelle zur Hochkonjunktur — das
Bruttoinlandsprodukt expandiert in diesem Jahr um 1,9 Prozent, im 2015 durfte ein
Zuwachs von 2,5 Prozent erreicht werden. Wahrend die gesamtwirtschaftlichen Produk-
tionsmoglichkeiten im laufenden Jahr in etwa normal ausgelastet sind, liegt die Uber-
auslastung im nachsten Jahr schon bei mehr als einem Prozent. MalRgeblicher Treiber
der konjunkturellen Dynamik ist die Investitionstéatigkeit, die ihre im vergangenen Jahr
begonnene Erholung fortsetzen werden (Anstieg der Bruttoanlageinvestitionen um 4
Prozent in diesem und 6,4 Prozent im nachsten Jahr). Hierzu tragt das weiterhin extrem
expansive monetare Umfeld bei, das vor allem den Wohnungsbau stimulieren wird.
Hinzu kommen zyklische Auftriebskrafte.” (If\W 13.Méarz 2014) Noch im Juni hatte die
Bundesbank fur Deutschland ein Wachstum von 1,9% fir dieses Jahr in Aussicht
gestellt. Ende Juli musste Bundesbankprasident Jens Weidmann allerdings schon
einrdumen, dass der Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts etwas hinter dieser Prognose
zuriickbleiben konnte. Jetzt die Uberraschung: Die bundesdeutsche Wirtschaft ist in den
letzten Monaten geschrumpft!

In meinen Kolumnen habe ich vor diesen uUberschwénglichen Visionen immer wieder
gewarnt. Alle entwickelten kapitalistischen Lander, also auch die Bundesrepublik
Deutschland, kampfen auch im 7.Jahr nach der Grof3en Krise immer noch mit den
Verwerfungen der 6konomischen Strukturen. Jetzt wird die Desillusionierung durch die
Verhaltnisse erzwungen. Die deutsche Wirtschaft ist Mitte des Jahres deutlich ins
Stottern geraten. Das Bruttoinlandsprodukt, die Summe aller in Deutschland produzier-
ten Waren und Dienstleistungen, schrumpfte im zweiten Quartal dieses Jahres um 0,2%
im Vergleich zum Vorquartal. Auch das Bruttoinlandprodukt (BIP) der Euro-Zone stag-
nierte im zweiten Quartal gegentber dem Vorquartal, nachdem das Wachstum bereits
in den ersten drei Monaten des laufenden Jahres enttauschend ausgefallen war. Fr die
EU-28 gab es eine geringe BIP-Zunahme von 0,2%, was mit Blick auf das Vorquartal
(+0,3%) ebenfalls eine Verlangsamung bedeutet.

Diese wenig optimistischen Daten befordern die regierungsamtlichen Beflrchtungen,
Deutschland kdnnte seine Funktion als europaische Wachstumslokomotive verlieren.
Aber viele Okonomen glauben nicht, dass die deutsche Wirtschaft dauerhaft den
Wachstumskurs verlassen wird. Der Konsum in Deutschland sei immer noch erfreulich
stark, und hinter der ,Delle” stiinden vor allem die weltweiten Krisen und die Schwache
grol3er Euro-Staaten, sagen die Experten.

Gleichwohl: Ich bleibe bei meiner Skepsis. Die erhoffte wirtschaftliche Erholung in der
Euro-Zone lasst weiterhin auf sich warten. Nicht nur die Okonomie in Deutschland ist
geschrumpft. Auch in Frankreich, dem zweitgrof3ten Land des Euro-Raumes, ent-
wickelte sich die Wirtschaft enttduschend. So stagnierte die franzdsische Wirtschaft
zum zweiten Mal in Folge. Die Pariser Regierung sah sich in Anbetracht der jlingsten
Konjunkturzahlen veranlasst, ihre Wachstumsprognose um die Halfte nach unten zu
korrigieren. Sie rechnet damit, dass das BIP im laufenden Jahr nur um bescheidene



0,5% zulegen wird. Noch dusterer sieht es im Nachbarland Italien aus, das nach einem
weiteren BIP-Rickgang in einer Rezession steckt.

Die Erwartungen und Hoffnungen auf einen nachhaltigen Aufschwung waren unbe-
grundet. Die zugespitzten Verteilungsverhaltnisse, die hohen Schuldenlasten bei priva-
ten Haushalten, Unternehmen und o6ffentlichen Institutionen liefern zu geringe Impulse
zur Stabilisierung der europaischen Okonomien. Die Investitionen der Unternehmen
sind schwach; dies wird durch die unzureichenden offentlichen Investitionen und die
Austeritatspolitik der Staaten verstarkt. Auch die auf3ereuropaischen Exportmarkte
liefern keinen Ausweg.

Die aktuelle Schwache der meisten europaischen Wirtschaften ist ein deutliches
Warnsignal: Die Verwerfungen aus der Krise sind nicht Uberwunden und gefordert ist
ein grundlegender Politikwechsel. Wenn die seit Jahren anhaltend schwéachelnde
Okonomie und die damit verbundene Vertiefung der regionalen und sozialen Spaltung in
den EU-Landern Uberwunden werden sollen, dann mussen sich Regierungen und EU-
Kommission endlich zu einem Aufbruch durchringen: sofortige Beendigung der Austeri-
tatspolitik. Gestitzt auf die europaische Investitionsbank (EIB) kdnnten ein machtiges
Investitionspaket fur die marode Ooffentliche Infrastruktur und nationalspezifische
Programme fur die stdeuropaischen Krisenlander geschnirt werden, um den massiv
geschrumpften Okonomien nachhaltig auf die Beine zu helfen. Begleitet werden muss
eine solche Anstrengung eines ,europaischen New Deals, wie ihn auch die
europaischen Gewerkschaften fordern, durch systematische Schritte zur Korrektur der
Verteilungsverhaltnisse und eine Politik der Schrumpfung der Finanzsektoren.

Die Tendenz zu einer chronischen Stagnation der EU-Wirtschaften wird durch die sich
mehr und mehr verschlechternde internationale Lage zusatzlich belastet. Die Bundes-
bank notiert zurecht: ,Die den Frihjahrsprognosen zugrunde liegende Erwartung, die
zyklische Grundtendenz werde sich im zweiten Halbjahr 2014 weiter festigen, wird
durch die aktuelle Indikatorenlage infrage gestellt.” Vor allem der Streit mit Russland sei
ein Storfaktor, insbesondere fur die Exportwirtschatft.

Viele Wirtschaftsexperten warnen jedoch dennoch vor Ubertriebenem Pessimismus. Die
Stimmungseintriibbung erfolge von einem hohen Niveau aus. Die weiter aufwérts-
gerichtete Binnennachfrage spreche gegen eine konjunkturelle Richtungsénderung. Die
Konsumlaune der privaten Verbraucher bleibe von den erhdhten Konjunkturrisiken
bislang unbeeindruckt. Gleichwohl sind die Risiken fur die Konjunktur Europas nach
Einschatzung der Europaischen Zentralbank (EZB) ,immens*. Auch die EZB-Okonomen
verweisen vor allem auf die erhdhten geopolitischen Risiken sowie die Entwicklung in
den Schwellenlandern und an den globalen Finanzmarkten. EZB-Prasident Mario
Draghi hatte bereits vor einer Woche erklart, dass nach seiner Einschatzung vor allem
die Lage in der Ukraine und in Russland grol3ere Auswirkungen auf die Euro-Zone
haben werde. GemalR der jungsten Erhebung der EZB gehen die vierteljahrlich be-
fragten ,professionellen Beobachter” gleichwohl davon aus, dass die Wirtschaft der
Euro-Zone im laufenden Jahr um 1% wachsen und 2015 weiter an Dynamik gewinnen
wird.

Meine Schlussfolgerung: Der stotternde europaische und deutsche Wirtschaftsmotor
wird durch die Politik der Konfrontation und der Sanktionen mit Russland zusatzlich
belastet. Die Logik der Sanktionen sind nicht nur auRen- und sicherheitspolitisch falsch,
weil nur durch Kooperation und gemeinsame Sicherheit Konflikte in Europa zu l6sen
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sind. Sanktionen sind auch ein immenser Risikofaktor fur die Gestaltung der europa-
ischen Wirtschaft. Zurecht warnt dieser Tage das gewerkschaftsnahe Instituts fir
Makrodkonomie und Konjunkturforschung (IMK) davor, dass die Gefahr einer
Rezession in Deutschland drastisch gestiegen sei. ,Der deutliche Sprung mahnt zur
Wachsamkeit... . Er kdnnte ein Anhaltspunkt dafur sein, dass die seit Dezember 2012
wahrende Phase sehr geringer Rezessionswahrscheinlichkeiten zu Ende ist und die
deutsche Wirtschaft nunmehr in ein unruhiges Fahrwasser mit deutlich erhohter
Unsicherheit gerat.”

Mit einem politischen Kurswechsel kann das unruhige Fahrwasser verlassen werden.
Die Koordinaten fir die Fahrt in ein Revier der sozialen Befriedung und einer sozial-
okologischen Transformation sind seit langem bekannt. Statt den Kriechgang oder die
Schrumpfkur durch weitere kleine Schritte fortzusetzen, kdnnte mit einem Politikwechsel
ein neues Kapitel der sozialen Kooperation und Befriedung in Europa eroffnet werden.



