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Ursachen der Eurokrise

B Hohe Kosten aus Finanzkrise
(Bankenrettung, Konjunkturprogramme, Immobilienblasen)

B Hausgemachte Probleme
(Korruption, Steuerhinterziehung, manipulierte Haushaltszahlen, ...)

(unkoordinierte Wirtschafts- und Fiskalpolitik fiihrt zu massiven
Verwerfungen)

B Fehlkonstruktion der Wahrungsunion m
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Uberblick

1. AulBRenwirtschaftliche Ungleichgewichte drohen
Wahrungsunion zu zerreil3en

2. Rolle der deutschen Wirtschaftspolitik

3. Vorschlage fir die Reform der Wahrungsunion
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Europaische Wahrungsunion

Vorteile:
B keine Umtauschgebihren mehr

M keine Wechselkursschwankungen innerhalb der EWU
mehr, bessere Planbarkeit

B Gefahr von spekulativen Wéahrungsattacken stark
verringert

Aber:
B gemeinsamer Leitzins der EZB

M keine Abfederung von Wettbewerbsunterschieden
mehr durch Wechselkurse

» koordinierte Wirtschaftspolitik erforderlich
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Konstruktionsfehler

B Geburtsfehler der Wahrungsunion:
— reine Marktintegration

— keine européaische Finanzpolitik, keine
Finanzausgleichmechanismen

— keine Koordinierung der nationalen Lohnpolitiken

M Folge: massive Verwerfungen in den Leistungsbilanzen
der Mitgliedstaaten
(aulRenwirtschaftliche Ungleichgewichte)
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Was ist eine Leistungsbilanz?

Handelsbilanz: Exporte
und Importe von Waren

Dienstleistungsbilanz: Exporte
und Importe von Dienstleistungen

Ubertragungsbilanz:
z.B. unentgeltliche Geldtransfers

B Bilanz eines Landes gegenluber anderen Landern, welche das Saldo
der Exporte und Importe von Gutern und Dienstleistungen erfasst

B Leistungsbilanzen sind global ausgeglichen:
Leistungsbilanziiberschiissen missen immer Leistungsbilanzdefizite
gegeniberstehen
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Was ist eine Leistungsbilanz?

Waren und Dienstleistungen

Land A

v

Land B

Land A (z.B. Griechenland/USA)
- negative Leistungshilanz
- mehr Importe als Exporte

- Leistungsbilanzdefizit
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Land B (z.B. Deutschland/China)
- positive Leistungsbilanz
- mehr Exporte als Importe

- Leistungsbilanziiberschuss

Wohin exportiert Deutschland?

Ausfuhr
Asien Australien/Qzean.
15,6% 0,9%

Amerika
10,4%

2,1%

Europa ohne EU
10,9%

Euro-Zone: 40,1 %

EU-Ldnder
60,1%

Aus: Statistisches Bundesamt — AuRenhandel, Zusammenfassende Ubersichten, 2010




Beispiel: HandelsUberschuss mit
Griechenland

Immer mehr verkaufen aber nicht kaufen: éiréggc?,”&f’fsiﬁc’éftfﬁo‘ﬁnk
deutsche Handelsbeziehungen mit Griechenland

8Mrd. €

=@—Ausfuhr nach Griechenland f\
-B-Einfuhr aus Griechenland /

N Mrd;/ e
33Mrd. € /

—"N

L i S T

1,8Mrd. € 1,9Mrd. €

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Uberschiisse gegenliber der
Eurozone

AuRBenhandel: Mit dem Euro aus dem Gleichgewicht
100 Mrd. €

Der Leistungsbilanzsaldo Deutschlands gegeniliber dem Euroraum betrug...

80 Mrd. €
1. Januar 1999
Einfiihrung
60 Mrd. € das Eura
40 Mrd. €
20 Mrd. €

-20 Mrd. €
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008

Quelle: Bundesabank 2010 | © Hans-Backler-Stiftung 2010
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Blick auf die Eurozone

Leistungsbilanzen in der EU
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Quelle: IWF, World Economic Outlook, Oktober 2010
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Leistungsbilanzsalden ausgewéahlter Euro-Lander

2007 und 2010

Land 2007 2010
inProzent | Milliarden | inProzent | Milliarden
des BIP Euro des BIP Euro
Luxemburg 9,7 3,6 6,9 28
Niederlande 8,6 49,2 57 334
Deutschland 7.6 184,9 6,1 1524
Finnland 43 7,7 14 2,5
Osterreich 35 95 23 6,5
Belgien 1,6 54 0,5 1,8
Frankreich -1.0 -19,0 -1.8 -35,1
ltalien -24 -37,1 -2,9 -44.9
Irland -5,3 -10,0 -2,7 -4,2
Portugal -9.0 -15,2 -10,0 -171
Spanien -10,0 -105,4 -5,2 -54,7
Griechenland -14,4 -32,7 -10,8 -25,0
Eurozone 0,4 36,1 0,2 18,3

Quelle: IWF, Eurostat
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Woher kommen die deutschen
Uberschisse?

B exportfixierte Wirtschaftspolitik

M Lohn- und Kostendriickerei durch Agenda 2010 und
ahnliche MalRnahmen

» Deutschland verschafft sich Wettbewerbsvorteile
gegeniber anderen Staaten

» deutsche Binnennachfrage stagniert, keine zuséatzliche
Nachfrage nach Importen
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Lohnentwicklung:
Deutschland schert aus

Verdnderung der Reallohne ] (‘jkonom iSChe

Veranderung der Reaiidhne pro Kopf von 2000 bis 2010 Faustregel .

Norwegen
Irland

Finnland

,Realldhne sollten mit
der Produktivitat
steigen®

Danemark
Griechenland
Niederlande
GroBbritannien
Schweden

» hier stimmt mit
Deutschland etwas
nicht !

Frankreich
Portugal
Spanien
Luxemburg
Eu 27

Nl — B Genauerer Indikator
°T§f;§ﬁ fir Lohndumping:
Lohnstuckkosten

Deutschland -2,7

Quelle: Europdische Kommission Ameco-Datenbank
(Deflator: privater Konsum), Stand Mérz 2011 MENORANDUM 2011
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Deutsches Lohndumping offensichtlich

Lohnstiickkosten

140 Irland

Griechenland

135

120 é_ Spanien
135 // Danemark
120 // | tallen

4 Portugal
115
Vereinigtes Kénigreich

110 7’9—
// Belgien
—

105 o - _
,«// Frankreich

1060 —

Schweden
95 : : : : : . . : | m
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Quelle: Eurostat

Lohnstiickkosten: Arbeitskosten pro Produkteinheit
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Gefahr der Ungleichgewichte:
Warum Sackgasse?

B Dauerhafte Leistungsbilanziiberschisse kein Ausdruck
von Nachhaltigkeit

M Sie zeugen von Erosion der wirtschaftlichen Basis der
Defizitlander

B Dauerhafte Leistungsblanzdefizite fihren in die Pleite.
Defizitlander fallen dann als Schuldner und
Handelspartner aus.

» Lander konnen Defizite nur abbauen, wenn andere
Lander ihre Uberschiisse abbauen
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Herrschende Politik

B Defizitlander mussen wettbewerbsfahiger werden:
Agenda 2010 (und mehr) fur Europa

B Europaweite Klrzungen bei Lohnen, Renten,
offentlichen Ausgaben...

» Wohlstandsverluste flr die Mehrheit der Bevoélkerung
» Europa droht in die Rezession zu rutschen
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LOosungsvariante 1.

, Prinzip Transferunion®

M Standiger ,Landerfinanzausgleich” flir Europa

» Ausweitung von Regional- und Strukturfonds

> Zahlungen von Uberschusslandern zu Defizitlandern

B Europaisches Aufbauprogramm

» ,Marshallplan“ flr Europa
EU-weites Investitionsprogramm insbesondere fur Krisenstaaten
Ziel: Wirtschaftliche Belebung statt Rezession
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LOosungsvariante 2: Koordinierte
Wirtschafts- und Sozialpolitik

B MakroOkonomische Koordinierung:

— Leistungsbilanzen

offentliche und private Verschuldung

Lohnstickkosten

Vermoégenspreise (Immaobilien)

Arbeitslosenquote

m Koordinierte Steuerpolitik, insbesondere EU-weite
Mindestbesteuerung von Unternehmen und Vermogen

M Ausgleichsunion
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Ausgleichsunion

M Ziel: ausgeglichene Leistungsbilanzen
(,auRenwirtschaftliche Schuldenbremse®)

B Anpassungsleistungen sowohl von Defizit- als auch
Uberschusslander

@ Vorschlag von Keynes fur Weltwirtschaftsordnung nach
zweitem Weltkrieg
Keynes, 1941: ,Der Beitrag, den ein Schuldnerland im Sinne von sozialen
Belastungen leisten muss, um durch Anpassung von Léhnen und Preisen das
Gleichgewicht wieder herzustellen, steht in keinem Verhaltnis zu dem, was ein
Glaubigerland leisten muss.”

B Aulenwirtschaftliches Gleichgewicht als Ziel seit 1967
in Stabilitats- und Wachstumsgesetz verankert
(Verstol3 bleibt allerdings folgenlos)
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Funktionsweise der
Ausgleichsunion

M Indikator:
kumulierte Leistungsbilanzsalden

M Ober- und Untergrenzen
— kurzfristig: 3 Prozent des BIP

— langfristig: kumulierte Ungleichgewichte von 50 % der jahrlichen Exporterlose

M bei dauerhaftem Verstol3 gegen ausgeglichene
Leistungsbilanz:

— Mahnverfahren
— Sanktionen
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Wirkung der Ausgleichsunion

B Zwange Deutschland zu héheren Lohnen und Starkung
der Binnennachfrage

B Anpassungsleistung wird allen Eurostaaten abverlangt
(Bremse gegen Wettbewerb nach unten)

M Stabilitdt der Wahrungsunion deutlich erhdht

Mehr:

Axel Troost & Lisa Paus: Eine Europaische Ausgleichsunion — Die
Wahrungsunion 2.0, Institut fir Solidarische Moderne, 2011
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