Betr.:

VERTRAG ZUR EINRICHTUNG DES EUROPAISCHEN SBALITATS-
MECHANISMUS (ESM)

DE



VERTRAG
ZUR EINRICHTUNG DES EUROPAISCHEN STABILITATSMECHANEMUS (ESM)
ZWISCHEN DEM KONIGREICH BELGIEN, DER BUNDESREPUBLIREUTSCHLAND,
DER REPUBLIK ESTLAND, IRLAND, DER HELLENISCHEN REPBLIK,
DEM KONIGREICH SPANIEN, DER FRANZOSISCHEN REPUBLIK,
DER ITALIENISCHEN REPUBLIK, DER REPUBLIK ZYPERN,
DEM GROSSHERZOGTUM LUXEMBURG, MALTA,
DEM KONIGREICH DER NIEDERLANDE, DER REPUBLIK OSTERRCH,
DER PORTUGIESISCHEN REPUBLIK, DER REPUBLIK SLOWENE
DER SLOWAKISCHEN REPUBLIK, DER REPUBLIK FINNLAND
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DIE VERTRAGSPARTEIENdas Konigreich Belgien, die Bundesrepublik Deutact| die

Republik Estland, Irland, die Hellenische Repubdiis Konigreich Spanien, die Franzdsische
Republik, die Italienische Republik, die Republyqérn, das Grol3herzogtum Luxemburg, Malta,
das Konigreich der Niederlande, die Republik Ostelr, die Portugiesische Republik, die Republik
Slowenien, die Slowakische Republik und die Repubinnland ("Mitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets" oder "ESM-Mitglieder™) —

IN IHRER VERPFLICHTUNGzurWahrung der Finanzstabilitdt des Euro-Wahrungsggbie

EINGEDENK der Schlussfolgerungen des Europaischaiedkvom 25. Marz 2011 zur Einrichtung

eines Européaischen Stabilitatsmechanismus,
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IN ERWAGUNG NACHSTEHENDER GRUNDE:

(1)

(@)

3)

Der Européische Rat erzielte am 17. Dezemb&d ZHinvernehmen daruber, dass die
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets einerdeggén StabilitAitsmechanismus einrichten
mussen. Dieser Europaische Stabilitatsmechanisnrdsyach dem Juni 2013 die
gegenwartigen Aufgaben der Européischen Finaniisiehingsfazilitat ("EFSF") und des
europaischen Finanzstabilisierungsmechanismus (VEF&bernehmen, die darin bestehen,

den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets béaBexterne Finanzhilfe bereitzustellen.

Am 25. Marz 2011 nahm der Europaische Rat destBluss 2011/199/EU zur Anderung des
Artikels 136 des Vertrags Uber die Arbeitsweisek@opaischen Union hinsichtlich eines
Stabilitatsmechanismus fiir die MitgliedstaatenedaVahrung der Euro fsan, womit

Artikel 136 folgender Absatz angefuigt wird: "Die tigfliedstaaten, deren Wéahrung der Euro
ist, kdnnen einen Stabilitatsmechanismus einrigidenaktiviert wird, wenn dies
unabdingbar ist, um die Stabilitdt des Euro-Wahsgediets insgesamt zu wahren. Die
Gewaéhrung aller erforderlichen Finanzhilfen im Ra&mndes Mechanismus wird strengen

Auflagen unterliegen.”

Die strikte Einhaltung des Rahmens der Eurabé@is Union, der integrierten
makrookonomischen Uberwachung, insbesondere dbgitBta- und Wachstumspakts, des
Rahmens fur makrobkonomische Ungleichgewichte wrd/drschriften fir die
wirtschaftspolitische Steuerung der EuropaischeitJgollte die erste Verteidigungslinie
gegen Vertrauenskrisen bleiben, die die Stabi¢ét Euro-Wahrungsgebiets insgesamt

beeintrachtigen.
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(4)

(5)

(6)

(7)

Wenn dies zur Wahrung der FinanzstabilitatEes-Wahrungsgebiets insgesamt
unabdingbar ist, wird auf der Grundlage strengetsehaftspolitischer Auflagen im Rahmen
eines makrotkonomischen Anpassungsprogramms uadrégyorosen Prifung der
Tragfahigkeit der Staatsverschuldung Zugang zu éimanzhilfe des ESM gewéahrt. Das
anfangliche maximale Darlehensvolumen des ESM maltstdndigem Auslaufen der EFSF
wird auf 500 Milliarden EUR festgesetzt.

Alle Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebietsden ESM-Mitglieder werden. Mit dem
Beitritt zum Euro-Wahrungsgebiet sollte ein Mitgle¢aat der Europaischen Union zu einem
ESM-Mitglied mit denselben Rechten und Pflichtenrdes wie die Vertragsparteien.

Der ESM wird bei der Bereitstellung von Finailfehsehr eng mit dem Internationalen
Wahrungsfonds ("IWF") zusammenarbeiten. In jedeithvied eine aktive Beteiligung des
IWF, sowohl auf fachlicher als auch auf finanziel#ene, angestrebt. Von einem
Mitgliedstaat des Euro-Wahrungsgebiets, der um Einanzhilfe durch den ESM ersucht,

wird erwartet, dass er ein dhnliches Ersuchen arl\#f& richtet.

Mitgliedstaaten der Europaischen Union, dergih¥ing nicht der Euro ist
("Nichtmitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebieta) sich im Einzelfall neben dem ESM
an einer Finanzhilfemalnahme fur Mitgliedstaates EElero-Wahrungsgebiets beteiligen,
werden als Beobachter zu den Sitzungen des ESMlanhen, auf denen diese
FinanzhilfemaRnahme und ihre Uberwachung erortertien. Sie erhalten zeitnahen Zugang

zu samtlichen Informationen und werden ordnungsfeko@sultiert.
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(8)

(9)

(10)

Am 20. Juni 2011 ermé&chtigten die Vertreteriegierungen der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union die Vertragsparteien des vatidgn Vertrags, die Europaische
Kommission und die Europdaische Zentralbank ("EZ@zu aufzufordern, die in dem

vorliegenden Vertrag vorgesehenen Aufgaben zulerfl

In ihrer Erklarung vom 28. November 2010 s¢etlie Euro-Gruppe fest, dass ab Juli 2013
standardisierte und identische Umschuldungsklau$€lnllective Action Clauses" — "CAC")
in einer die Marktliquiditat wahrenden Form in 8ertragsbedingungen aller neuen
Staatsanleihen des Euro-Wahrungsgebiets aufgenonvereien. Aulerdem heil3t es in der
am 25. Marz 2011 vom Europaischen Rat gebilligteneihbarung tUber die Merkmale des
ESM, dass die Einzelheiten der rechtlichen Veraunhgen fir die Aufnahme von
Umschuldungsklauseln in Staatsschuldtitel des BMéwungsgebiets bis Ende 2011
festgelegt werden sollen.

Der ESM wird, wie der IWF, einem ESM-Mitgliéidanzielle Unterstiitzung gewahren, wenn
dessen regularer Zugang zur Finanzierung Uber dektMeeintrachtigt ist. Eingedenk
dessen haben die Staats- und Regierungschefsléggigtass der ESM — vergleichbar dem
IWF — den Status eines bevorrechtigten Glaubigab&h wird, wobei akzeptiert wird, dass
der IWF gegenluber dem ESM als Glaubiger vorrargjidiieser Status gilt ab dem 1. Juli
2013. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass sicHidanzielle Unterstiitzung an ein
Finanzhilfeprogramm anschliel3t, das im Zeitpunktldieterzeichnung dieses Vertrags bereits
besteht, wird der ESM den gleichen Rang habenalléeanderen Darlehen und
Verpflichtungen des die Finanzhilfe empfangendeMBitglieds, ausgenommen die
Darlehen des IWF.
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(11) Die dem Euro-Wahrungsgebiet angehdrenden Mdglaaten werden es unterstitzen, dass
dem ESM und den anderen Mitgliedstaaten der Eusopén Union, die bilateral neben dem

ESM als Darlehensgeber auftreten, ein gleichwert@@ubigerstatus zuerkannt wird.

(12) Streitigkeiten Uber die Auslegung oder Anwemgldieses Vertrags zwischen den
Vertragsparteien oder zwischen den Vertragspartsmendem ESM sollten geman
Artikel 273 des Vertrags Uber die Arbeitsweise Beropaischen Union ("AEUV") beim

Gerichtshof der Europaischen Union anhangig gemaehden.

(13) Die Uberwachung nach Abschluss des Programingdswan der Europaischen Kommission

und vom Rat der Europaischen Union im Rahmen diekedrl21 und 136 AEUV

durchgefuhrt —

SIND WIE FOLGT UBEREINGEKOMMEN:
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KAPITEL 1

MITGLIEDSCHAFT UND ZWECK

ARTIKEL 1

Einrichtung und Mitglieder

(1) Durch diesen Vertrag richten die Vertragspariaintereinander eine internationale

Finanzinstitution ein, die den Namen "Europais@abilitdtsmechanismus” ("ESM") tragt.

(2) Die Vertragsparteien sind die ESM-Mitglieder.

ARTIKEL 2
Neue Mitglieder
(1) Die Mitgliedschaftim ESM steht den anderendiiédstaaten der Européaischen Union von
dem Zeitpunkt an offen, zu dem der gemal3 Artik@ Absatz 2 AEUV angenommene Beschluss

des Rates der Europaischen Union zur Aufhebundlideie geltenden Ausnahmeregelung

bezuglich der Einfuhrung des Euro in Kraft tritt.
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(2) Neue ESM-Mitglieder werden nach Maf3gabe deskdéig 39 zu den selben Bedingungen

aufgenommen wie die bestehenden ESM-Mitglieder.

(3) Ein neuer Mitgliedstaat, der dem ESM nach de&Serichtung beitritt, erhalt fiir seinen
Kapitalbeitrag, der geméaf dem Beitragsschliissdl Aattkel 11 berechnet wird, Anteile am ESM.

ARTIKEL 3

Zweck

Zweck des ESM ist es, Finanzmittel zu mobilisienad ESM-Mitgliedern, die schwerwiegende
Finanzierungsprobleme haben oder denen solchedpneldrohen, unter strikten
wirtschaftspolitischen Auflagen eine Finanzhilfeditzustellen, wenn dies zur Wahrung der
Finanzstabilitat des Euro-Wahrungsgebiets insgesaattdingbar ist. Zu diesem Zweck ist der
ESM berechtigt, Mittel aufzunehmen, indem er Fimasizumente begibt oder mit ESM-
Mitgliedern, Finanzinstituten oder sonstigen Dntfeanzielle oder sonstige Vereinbarungen oder
Ubereinkiinfte schlieft.
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KAPITEL 2

GESCHAFTSFUHRUNG

ARTIKEL 4

Aufbau und Abstimmungsregeln

(1) Der ESM hat einen Gouverneursrat und ein Dineliin sowie einen Geschéftsfilhrenden

Direktor und andere flr erforderlich erachteterergyBedienstete.

(2) Der Gouverneursrat und das Direktorium besBleienach MalRgabe dieses Vertrags in
gegenseitigem Einvernehmen, mit qualifizierter Muitroder mit einfacher Mehrheit. Bei allen
Beschlissen ist die Beschlussfahigkeit erreichbna@3 der stimmberechtigten Mitglieder, auf die

insgesamt mindestens 2/3 der Stimmrechte entfal®nesend sind.
(3) Die Annahme eines Beschlusses in gegenseitigjauernehmen erfordert die Einstimmigkeit
der an der Abstimmung teilnehmenden Mitglieder. Bimahme eines Beschlusses in

gegenseitigem Einvernehmen wird durch Enthaltumgeim verhindert.

(4) Fur die Annahme eines Beschlusses mit quaifier Mehrheit sind 80 % der abgegebenen

Stimmen erforderlich.
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(5) Fur die Annahme eines Beschlusses mit einfalgtedrheit ist die Mehrheit der abgegebenen

Stimmen erforderlich.

(6) Die Stimmrechte eines jeden ESM-Mitglieds, i@ dessen Beauftragten oder dem Vertreter
des Letztgenannten im Gouverneursrat oder im Dorekh ausgetbt werden, entsprechen der Zahl
der Anteile, die dem betreffenden Mitglied geméarhamg Il am genehmigten Stammkapital des
ESM zugeteilt wurden.

(7) Versaumt es ein ESM-Mitglied, den Betrag, dggeund seiner Verpflichtungen im
Zusammenhang mit eingezahlten Anteilen oder Kaghtaifen nach Mal3gabe der Artikel 8, 9

und 10 oder im Zusammenhang mit der Rickzahlundritemnzhilfe nach MalRgabe der Artikel 14
oder 15 fallig werden, in voller Hohe zu begleichem werden samtliche Stimmrechte dieses ESM-
Mitglieds solange ausgesetzt, bis die Zahlung gtfet. Die Stimmrechtsschwellen werden

entsprechend neu berechnet.
ARTIKEL 5
Gouverneursrat
(1) Jedes ESM-Mitglied ernennt ein Mitglied des Ganeursrats und ein stellvertretendes
Mitglied des Gouverneursrats. Die Ernennungen konpegerzeit widerrufen werden. Das Mitglied
des Gouverneursrats ist ein Regierungsmitgliededesiligen ESM-Mitglieds mit Zustandigkeit

fur die Finanzen. Das stellvertretende Mitglied @Gesiverneursrats ist bevollmachtigt, bei

Abwesenheit des Gouverneursratsmitglieds in deNs@men zu handeln.
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(2) Der Gouverneursrat beschliel3t entweder, sétwesitz dem in dem dem Vertrag tber die
Europaische Union und dem Vertrag Uber die Arbatsevder Europaischen Union beigefiigten
Protokoll (Nr. 14) betreffend die Euro-Gruppe Pkatib (Nr. 4) genannten Prasidenten der Euro-
Gruppe zu Ubertragen, oder er wahlt aus dem KeanesMitglieder einen Vorsitzenden und einen
stellvertretenden Vorsitzenden fur eine Amtszeit wei Jahren. Der Vorsitzende und der
stellvertretende Vorsitzende kénnen wiedergewahtten. Hat der amtierende Vorsitzende die fur
das Amt des Gouverneursratsmitglieds erforderlietmektion nicht langer inne, so wird

unverzuglich eine Neuwahl durchgefuhrt.

(3) Das fir Wirtschaft und Wahrung zustandige Méglder Europaischen Kommission und der
Prasident der EZB sowie der Prasident der Euro-@rum Sinne des dem Vertrag tUber die
Europaische Union und dem Vertrag Uber die Arbatsevder Europaischen Union beigefiigten
Protokolls (Nr. 14) betreffend die Euro-Gruppe &ofer nicht der Vorsitzende oder ein Mitglied

des Gouverneursrats ist) konnen als BeobachteemSiizungen des Gouverneursrats teilnehmen.

(4) Vertreter der Mitgliedstaaten, die dem Euro-Wilgsgebiet nicht angehdren und sich auf
Ad-hoc-Basis neben dem ESM an einer Finanzhilferabfe fur Mitgliedstaaten des Euro-
Wahrungsgebiets beteiligen, werden ebenfalls atdb8ehter zu den Sitzungen des
Gouverneursrats eingeladen, auf denen diese FiilimzalRnahme und ihre Uberwachung erértert

werden.

(5) Der Gouverneursrat kann im Einzelfall auch aad®ersonen als Beobachter zu Sitzungen

einladen, darunter auch Vertreter von Institutiondar Organisationen wie dem IWF.

(6) Der Gouverneursrat fasst die folgenden Bessblira gegenseitigen Einvernehmen:

a) Auflage neuer Anteile zu anderen Konditionerzaim Nennwert nach MalRgabe des
Artikels 8 Absatz 2;
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b)

d)

)

h)

Kapitalabrufe nach Maf3gabe des Artikels 9 Abdatz

Veranderungen des genehmigten Stammkapital&\opdssung des maximalen

Darlehensvolumens des ESM nach MalRgabe des Arfikefdhsatz 1;

Bertcksichtigung einer etwaigen Aktualisierureg &chlissels fir die Zeichnung des EZB-
Kapitals nach MaRgabe des Artikels 11 Absatz 3diadrforderlichen Anderungen an
Anhang | gemalR Artikel 11 Absatz 6;

Gewéhrung von Finanzhilfe durch den ESM eins@ich der in dem Memorandum of
Understanding nach Artikel 13 Absatz 3 festgelegtetschaftspolitischen Auflagen sowie
Festlegung der Finanzierungsbedingungen und Wahhdigumente nach Mal3gabe der
Artikel 12 bis 15;

Erteilung des Mandats an die Europaischen Korsimns im Benehmen mit der EZB die
wirtschaftspolitischen Auflagen auszuhandeln, anjelile Finanzhilfe nach Artikel 13

Absatz 3 gebunden ist;

Anderungen der Zinsstruktur und der Zinsfestssgzpolitik fir Finanzhilfe nach MaRgabe
des Artikels 14 Absatz 4,

Anderungen an der Liste der Finanzhilfeinstrutegdie der ESM nutzen kann, nach
Mafl3gabe des Artikels 16;
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)

k)

b)

Festlegung der Modalitaten fiir die Ubertraguog EFSF-Hilfen auf den ESM nach
Mafl3gabe des Artikels 35;

Genehmigung des Antrags neuer Mitglieder autrdezum ESM nach Mal3gabe des
Artikels 39;

Anpassungen dieses Vertrags, die unmittelbatgefdes Beitritts neuer Mitglieder
erforderlich werden, einschlieRRlich Anderungen ankapitalverteilung zwischen den ESM-
Mitgliedern und an der Berechnung dieser Verteilalsgunmittelbare Folge des Beitritts
eines neues Mitglieds zum ESM nach Mal3gabe dekefst89 und

Ubertragung der in diesem Artikel genannten Alfgn auf das Direktorium.

Der Gouverneursrat fasst die folgenden Bessekliigit qualifizierter Mehrheit:

Festlegung ausfiuhrlicher technischer Regelufiyeslen Beitritt eines neuen Mitglieds zum
ESM nach MalRgabe des Artikels 39;

ob der Vorsitz dem Prasidenten der Euro-Grupggetiagen wird oder ob — mit qualifizierter

Mehrheit — eine Wahl eines Vorsitzenden und eitabssrtretenden Vorsitzenden des

Gouverneursrats nach Mal3gabe des Absatzes 2ratatifi
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d)

f)

g)

h)

Festlegung der Satzung des ESM und der Gesohdiiteng des Gouverneursrats und des
Direktoriums (einschlief3lich des Rechts zur Einsetgvon Ausschissen und nachgeordneten
Gremien) nach MalRgabe des Absatzes 9;

Aufstellung der Liste der mit den Pflichten erigirektoriumsmitglieds oder eines
stellvertretenden Direktoriumsmitglieds unvereirdvar atigkeiten nach MalRgabe des

Artikels 6 Absatz 8;

Ernennung und Beendigung der Amtszeit des Géstilf&renden Direktors nach Maf3gabe
des Artikels 7;

Einrichtung anderer Fonds nach Mal3gabe des &stiRO;

Maflinahmen, die zur Beitreibung einer Schuldsi®M-Mitglieds nach Mal3gabe des
Artikels 21 Absatze 2 und 3 zu treffen sind;

Feststellung des Jahresabschlusses des ESMiaddabe des Artikels 23 Absatz 1;

Ernennung der Mitglieder des Internen Prifungsabusses nach MalRgabe des Artikels 24;

T/ESM/de 14



)] Billigung externer Abschlussprufer nach Mal3gdes Artikels 25;

k)  Aufhebung der Immunitat des Vorsitzenden desv@meursrats, eines Mitglied des
Gouverneursrats, eines stellvertretenden Mitgliesl @ouverneursrats, eines Mitglieds des
Direktoriums, eines stellvertretenden Mitglieds @@®ktoriums oder des

Geschaftsfihrenden Direktors nach Mal3gabe desefstB0 Absatz 2;

)] Festlegung der fur Bedienstete des ESM geltei®lenerregelung nach Mal3gabe des
Artikels 31 Absatz 5;

m) Entscheidung Uber Streitigkeiten nach MalRgakeAdikels 32 Absatz 2 und

n)  sonstige erforderliche Beschlisse, die in diegentrag nicht ausdriuicklich genannt sind.

(8) Der Vorsitzende beruft die Sitzungen des Gawmeersrats ein und fuhrt in ihnen den Vorsitz.
Ist der Vorsitzende an der Teilnahme verhinderfiiba der stellvertretende Vorsitzende in den
Sitzungen den Vorsitz.

(9) Der Gouverneursrat nimmt seine Geschéaftsordioumagdie Satzung des ESM an.
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ARTIKEL 6

Direktorium

(1) Jedes Mitglied des Gouverneursrats ernenneizesn Personenkreis mit grof3em
Sachverstand im Bereich der Wirtschaft und derrzea ein Mitglied und ein stellvertretendes
Mitglied des Direktoriums. Diese Ernennungen konjeeierzeit widerrufen werden. Das
stellvertretende Mitglied des Direktoriums ist bwdchtigt, bei Abwesenheit des Mitglieds des

Direktoriums in dessen Namen zu handeln.

(2) Das fiur Wirtschaft und Finanzen zustandige Mithder Europaischen Kommission und der

Prasident der EZB kdnnen jeweils einen Beobachitemmen.

(3) Vertreter der Mitgliedstaaten, die dem Euro-Wilgsgebiet nicht angehdren und sich im
Einzelfall neben dem ESM an einer FinanzhilfemafmaHir einen Mitgliedstaat des Euro-
Wahrungsgebiets beteiligen, werden ebenfalls atdb8ehter zu den Sitzungen des Direktoriums
eingeladen, auf denen diese FinanzhilfemaBnahméumdlberwachung erortert werden.

(4) Der Gouverneursrat kann im Einzelfall auch aad®ersonen als Beobachter zu den

Sitzungen einladen, darunter auch Vertreter vofititi®nen oder Organisationen.

(5) Soweit in diesem Vertrag nicht anders vorgeseheschliel3t das Direktorium mit
qualifizierter Mehrheit. Beschlisse, die auf Gragdl von Befugnissen, die der Gouverneursrat
delegiert hat, zu fassen sind, werden gemal3 dentgégigen Abstimmungsregeln in Artikel 5

Abséatze 6 und 7 angenommen.

T/ESM/de 16



(6) Unbeschadet der Befugnisse des GouverneuraatsMaligabe des Artikels 5 gewéhrleistet
das Direktorium, dass der ESM gemaR diesem Veuindggemald der vom Gouverneursrat
beschlossenen Satzung des ESM geflhrt wird. EsdesBeschlisse, die ihm nach Mal3gabe

dieses Vertrags obliegen oder die ihm vom Gouvesanatiibertragen werden.

(7) Nicht besetzte Positionen im Direktorium werdech Mal3gabe des Absatzes 1 unverziiglich

besetzt.

(8) Der Gouverneursrat legt fest, welche Tatigkertat den Pflichten eines Mitglieds des
Direktoriums oder eines stellvertretenden Mitglielés Direktoriums, der Satzung des ESM und

der Geschéftsordnung des Direktoriums unvereinbdr s
ARTIKEL 7
Geschaftsfuhrender Direktor
(1) Der Geschaftsfuhrende Direktor wird vom Goueemsrat aus einem Kreis von Kandidaten
ernannt, die die Staatsangehorigkeit eines ESMiMitg, einschlagige internationale Erfahrung
und grofRen Sachverstand im Bereich der Wirtschaftder Finanzen besitzen. Der

Geschaftsfuhrende Direktor darf wahrend seiner Zeitsveder Mitglied noch stellvertretendes

Mitglied des Gouverneursrats oder des Direktoriggis.
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(2) Die Amtszeit des Geschaftsfiihrenden Direktetsdgt funf Jahre. Eine einmalige
Wiederernennung ist moéglich. Durch Beschluss desv&meursrats kann die Amtszeit des

Geschaftsfihrenden Direktors jedoch vorzeitig beengrden.

(3) Der Geschaftsfuhrende Direktor fuhrt in derz@iigen des Direktoriums den Vorsitz und

nimmt an den Sitzungen des Gouverneursrats teil.
(4) Der Geschaftsfihrende Direktor steht den Besddleandes ESM vor. Er ist fur die
Organisation, Ernennung und Entlassung der Bediarshach Mal3gabe der vom Direktorium zu

beschliel3enden Beschéaftigungsbedingungen zustandig.

(5) Der Geschaftsfuhrende Direktor ist der gesdteliVertreter des ESM und fuhrt nach den
Weisungen des Direktoriums die laufenden Geschi&iteESM.
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KAPITEL 3

KAPITAL

ARTIKEL 8

Genehmigtes Stammkapital

(1) Das genehmigte Stammkapital betragt 700 Mdksr EUR. Es ist aufgeteilt in sieben
Millionen Anteile mit einem Nennwert von je 100 OBOR, die gemafl dem in Artikel 11
vorgesehenen und in Anhang | berechneten Ersths#caliissel zur Zeichnung zur Verfiigung

stehen.

(2) Das genehmigte Stammkapital wird in eingezahtiteile und abrufbare Anteile unterteilt.
Der anfangliche Gesamtnennwert der eingezahlterilerttelauft sich auf 80 Milliarden EUR. Die
Anteile des genehmigten Stammkapitals am anfangkdeichneten Stammkapital werden zum
Nennwert ausgegeben. Andere Anteile werden zum Werrausgegeben, sofern der

Gouverneursrat nicht unter besonderen Umstanderagiderweitige Ausgabe beschliel3t.

(3) Die Anteile am genehmigten Stammkapital wentekeiner Weise belastet oder verpfandet
und sind nicht tibertragbar, auRer im Falle einezrt¥agung zur Durchfiihrung von Anpassungen
des in Artikel 11 vorgesehenen Beitragsschlisselem Umfang, der erforderlich ist, um zu

gewahrleisten, dass die Verteilung der Anteile dagepassten Schlissel entspricht.
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(4) Die ESM-Mitglieder verpflichten sich unwiderhgh und uneingeschrankt, ihren Beitrag zum
genehmigten Stammkapital gemal ihrem Beitragsssllirs Anhang | zu leisten. Sie kommen

samtlichen Kapitalabrufen gemaf den Bedingungesedi¥ertrages fristgerecht nach.

(5) Die Haftung eines jeden ESM-Mitglieds bleibtemallen Umstanden auf seinen Anteil am
genehmigten Stammkapital zum Ausgabekurs begriéeat. ESM-Mitglied haftet aufgrund seiner
Mitgliedschaft fur die Verpflichtungen des ESM. Dierpflichtung der ESM-Mitglieder zur
Leistung von Kapitalbeitrdgen zum genehmigten Stkapital geman diesem Vertrag bleibt
unberuhrt, falls ein ESM-Mitglied Finanzhilfe vons® erhalt oder die Voraussetzungen dafir

erfullt.

ARTIKEL 9

Kapitalabrufe

(1) Der Gouverneursrat kann genehmigtes nicht emigjees Kapital jederzeit abrufen und den

ESM-Mitgliedern eine angemessene Frist flr desseraBlung setzen.

(2) Das Direktorium kann genehmigtes nicht eingezalKapital durch Beschluss mit einfacher
Mehrheit abrufen, um die H6he des eingezahltentidspiviederherzustellen, wenn diese durch das
Auffangen von Verlusten unter den in Artikel 8 Atrsa festgelegten Betrag — der vom
Gouverneursrat gemafld dem Verfahren nach ArtikgleEihdert werden kann — abgesunken ist, und

den ESM-Mitgliedern eine angemessene Frist fureteBsnzahlung setzen.
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(3) Der Geschaftsfuhrende Direktor ruft genehmigiebkt eingezahltes Kapital rechtzeitig ab,
falls dies notwendig ist, damit der ESM bei planigéfR oder sonstigen falligen
Zahlungsverpflichtungen gegentuber Glaubigern ded Bisht in Verzug gerat. Der
Geschaftsfihrende Direktor setzt das Direktorium den Gouverneursrat tiber jeden derartigen
Abruf in Kenntnis. Wird ein potenzieller Fehlbetriagden Mitteln des ESM entdeckt, so fuhrt der
Geschaftsfuhrende Direktor (einen) entsprechenddgryf(e) baldmdglichst durch, um
sicherzustellen, dass der ESM uber ausreichendelMérfiigt, um fallige Zahlungen an Glaubiger
fristgerecht und in voller H6he leisten zu konnere ESM-Mitglieder verpflichten sich
unwiderruflich und uneingeschrankt, Kapital, das @eschaftsfihrende Direktor gemal diesem

Absatz von ihnen abruft, innerhalb von sieben Tage&rhalt der Aufforderung einzuzahlen.

(4) Das Direktorium beschlief3t die ausfuhrlicherg®angen und Bedingungen, die fur

Kapitalabrufe nach Maf3gabe dieses Artikels gelten.

ARTIKEL 10

Veranderungen des genehmigten Stammkapitals

(1) Der Gouverneursrat tberpruft das maximale Darisvolumen und die Angemessenheit des
genehmigten Stammkapitals des ESM regelméaRig, miadg¢edoch alle finf Jahre. Er kann
beschliel3en, das genehmigte Stammkapital zu veménde Artikel 8 und Anhang 1l entsprechend
zu andern. Dieser Beschluss tritt in Kraft, nachdienESM-Mitglieder dem Verwahrer den
Abschluss ihrer jeweiligen nationalen Verfahrenfrmért haben. Die neuen Anteile werden den
ESM-Mitgliedern nach dem in Artikel 11 und Anhangorgesehenen Beitragsschliissel zugeteilt.
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(2) Das Direktorium beschliel3t die ausfuhrlichem&eangen und Bedingungen, die fir sdmtliche

oder etwaige gemal3 Absatz 1 vorgenommene Kapitalderungen gelten.

(3) Wird ein Mitgliedstaat der Europaischen Uniauas ESM-Mitglied, so wird das genehmigte
Stammkapital des ESM automatisch erhdht, indenzuie betreffenden Zeitpunkt geltenden
Betrage mit der Verhaltniszahl aus dem Gewichtdaids neuen ESM-Mitglieds und dem
Gewichtsanteil der bestehenden ESM-Mitglieder irhrRan des in Artikel 11 vorgesehenen

angepassten Beitragsschliissels multipliziert werden

ARTIKEL 11

Beitragsschlissel

(1) Der Beitragsschlissel fur die Zeichnung despergten Stammkapitals des ESM stitzt sich
vorbehaltlich der Absétze 2 und 3 auf den Schlif$salie Zeichnung des EZB-Kapitals durch die
nationalen Zentralbanken der ESM-Mitglieder geméfkal 29 des dem Vertrag tUber die
Europaische Union und dem Vertrag Uber die Arbatsevder Europaischen Union beigefiigten
Protokolls (Nr. 4) Uber die Satzung des Europais@ystems der Zentralbanken und der

Europaischen Zentralbank ("ESZB-Satzung").

(2) Der Beitragsschlissel fur die Zeichnung desperigten Stammkapitals des ESM ist in

Anhang | niedergelegt.
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(3) Der Beitragsschltssel fur die Zeichnung desgengten Stammkapitals des ESM wird

angepasst, wenn

a) ein Mitgliedstaat der Europaischen Union neuskiBMitglied wird und sich das genehmigte
Stammkapital des ESM nach Mal3gabe des Artikelsld€agx 3 automatisch erhdht oder

b) die gemanR Artikel 37 ermittelte zwdlfjahrige teeilige Korrektur, die fur ein ESM-Mitglied
gilt, endet.

(4) Der Gouverneursrat kann beschliel3en, etwaigaalkierungen des in Absatz 1 genannten
Schlussels fur die Zeichnung des EZB-Kapitals atidlesichtigen, wenn der Beitragsschlissel
gemal Absatz 3 angepasst wird oder wenn sich dehgegte Stammkapital nach Mal3gabe des
Artikels 10 Absatz 1 verandert.

(5) Wird der Beitragsschlussel fur die Zeichnung denehmigten Stammkapitals des ESM
angepasst, Ubertragen die ESM-Mitglieder einandeelgmigtes Stammkapital in dem Umfang, der
erforderlich ist, damit die Verteilung des genehimmgStammkapitals dem angepassten Schliissel

entspricht.

(6) Beijeder Anpassung im Sinne dieses Artikelslwinhang | durch Beschluss des

Gouverneursrats geéandert.

(7) Das Direktorium trifft alle weiteren MalRnahmeine zur Anwendung dieses Artikels

erforderlich sind.
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KAPITEL 4

TATIGKEIT

ARTIKEL 12
Grundsatze

(1) Ist dies zur Wahrung der Finanzstabilitdt desoBWahrungsgebiets insgesamt unabdingbar,
so kann der ESM einem ESM-Mitglied unter strengatsahaftspolitischen Auflagen im Rahmen
eines makrokonomischen Anpassungsprogramms, d&heere der wirtschaftlichen und
finanziellen Ungleichgewichte des betreffenden EBNglieds angemessen ist, Finanzhilfe

gewahren.
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(2) Erhalt ein ESM-Mitglied eine Finanzhilfe, sordiientsprechend der Praxis des IWF auf
Einzelfallbasis eine Beteiligung des Privatsekinrangemessener und verhaltnismafiiger Form
angestrebt. Art und Ausmalf dieser Beteiligung wekaen Ergebnis einer
Schuldentragfahigkeitsanalyse abhéngig gemachtragen dem Ansteckungsrisiko und
potenziellen Ubertragungseffekten auf andere Mitttaaten der Europaischen Union und
Drittlander gebihrend Rechnung. Wird aufgrund diéselyse der Schluss gezogen, dass ein
makrookonomisches Anpassungsprogramm die Staatbvidsing realistischerweise auf einen
langfristig tragbaren Pfad zurlckfiihren kann, gesft das die Finanzhilfe empfangenden ESM-
Mitglied Initiativen, um die wichtigsten privatennkfeger dazu zu ermutigen, ihr Engagement
beizubehalten. Wird der Schluss gezogen, dass @knadkonomisches Anpassungsprogramm die
Staatsverschuldung realistischerweise nicht awrelangfristig tragbaren Pfad zurtckfiihren kann,
so ist das die Finanzhilfe empfangende ESM-Mitglietpflichtet, mit seinen Glaubigern, die keine
staatlichen Aufgaben wahrnehmen, bona fide aktisgh&ndlungen aufzunehmen, die darauf
abzielen, sie unmittelbar in die Wiederherstellenter tragbaren Verschuldung einzubeziehen. Im
letztgenannten Fall wird die Gewahrung der Findfekiavon abhangig gemacht, dass das ESM-
Mitglied Uber einen glaubwuirdigen Plan zur Wiedestedlung einer tragbaren Verschuldung
verfugt und ausreichend Einsatz zeigt, um einermegsene und verhaltnismanige Beteiligung des
Privatsektors sicherzustellen. Die Fortschrittedsi Durchfihrung des Plans werden im Rahmen

des Programms Uberwacht und bei den Beschlissei\ibeahlungen berlcksichtigt.

(3) Ab Juli 2013 enthalten alle neuen Staatsscheldles Euro-Wahrungsgebiets mit einer
Laufzeit von mehr als einem Jahr Umschuldungsklaydée auf eine Weise standardisiert sind, die
gewahrleistet, dass ihre rechtlicher Wirkung iem@lRechtsordnungen des Euro-Wahrungsgebiets

gleich ist.
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ARTIKEL 13
Verfahren fur die Gewahrung von Finanzhilfe
(1) Ein ESM-Mitglied kann an den Vorsitzenden desi@rneursrats ein Finanzhilfeersuchen
richten. Bei Erhalt eines solchen Ersuchens Ulggrtiér Vorsitzende des Gouverneursrats der

Europaischen Kommission, im Benehmen mit der EZBfoligenden Aufgaben:

a) das Bestehen einer Gefahr fur die Finanzstabdi#s Euro-Wahrungsgebiets insgesamt zu

bewerten;

b) eine eingehende Prufung der Tragfahigkeit daulsien des betreffenden ESM-Mitglieds —

nach Moéglichkeit zusammen mit dem IWF — vorzunehmen

c) den tatsachlichen Finanzierungsbedarf des lietiddn ESM-Mitglieds und die Art der nach
Maf3gabe des Artikels 12 Absatz 2 erforderlicherelging des Privatsektors zu bewerten.

(2) Auf der Grundlage der in Absatz 1 genannten &&mg kann der Gouverneursrat

beschliel3en, dem betreffenden ESM-Mitglied grurdiséit Finanzhilfe zu gewahren.
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(3) Wird ein Beschluss nach Absatz 2 angenommeibedragt der Gouverneursrat der
Europaischen Kommission die Aufgabe, mit dem bitnefen ESM-Mitglied — nach Mdoglichkeit
zusammen mit dem IWF, und im Benehmen mit der EAB+-Memorandum of Understanding
("MoU") auszuhandeln, in dem die in einem makrodkarschen Anpassungsprogramm
enthaltenen und mit der Finanzhilfe verbundenetsealaftspolitischen Auflagen im Einzelnen
ausgefuhrt werden. Gleichzeitig arbeitet der Gefsstidarende Direktor des ESM eine
Finanzhilfevereinbarung aus, die unter anderentli@anzierungsbedingungen sowie die gewahlten

Instrumente enthalt und vom Gouverneursrat anzuaahsat.

Das MoU steht in voller Ubereinstimmung mit denABUV vorgesehenen MafRRnahmen der
wirtschaftspolitischen Koordinierung, insbesondetsgaiger Rechtsakte der Europaischen Union,
einschliel3lich etwaiger an das betreffende ESM-Mithgerichteter Stellungnahmen,

Verwarnungen, Empfehlungen oder Beschliusse.

(4) Die Europaische Kommission unterzeichnet dat)Mo Namen des ESM, vorbehaltlich der
vorherigen Erflllung der in Absatz 3 ausgefuhrtediBgungen und der Zustimmung des

Gouverneursrats.
(5) Das Direktorium billigt die Finanzhilfevereinteng, die die technischen Aspekte der
bereitzustellenden Finanzhilfe und die Auszahluageatsten Tranche der Finanzhilfe im Einzelnen

regelt.

(6) Der ESM richtet einen angemessenen Warnmeahasigin, um sicherzustellen, dass er die

im Rahmen der Finanzhilfe falligen Rickzahlunges BEM-Mitglieds fristgerecht erhalt.
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(7) Die Europaische Kommission wird — nach Mdgliettkusammen mit dem IWF, und im
Benehmen mit der EZB — damit betraut, die Einhatdar mit der Finanzhilfe verbundenen
wirtschaftspolitischen Auflagen zu Uberwachen. def Grundlage eines Berichts der
Europaischen Kommission beschliel3t das Direktoiugegenseitigem Einvernehmen tber die

Auszahlung der auf die erste Tranche folgendenchemder Finanzhilfe.

(8) Das Direktorium beschlief3t ausfihrliche Lei#imfur die Auszahlungen von Finanzhilfe.

ARTIKEL 14
Stabilitatshilfe des ESM

(1) Der Gouverneursrat kann beschlie3en, einem Etglied eine kurz- oder mittelfristige

Stabilitatshilfe in Form eines Darlehens nach M&lggdes Artikels 12 als Finanzhilfe zu gewahren.

(2) Die technischen Bedingungen eines jeden Damtelagerden in einer Finanzhilfevereinbarung

niedergelegt, die vom Geschaftsfihrenden Direkiiaurzerzeichnen ist.
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(3) Die Zinsen der Stabilitatshilfe des ESM werderfestgesetzt, dass sie die
Finanzierungskosten des ESM zuziglich einer vomve&meursrat bestimmten Marge decken. Die
Zinsstruktur ist in der ZinsfestsetzungspolitikAnhang 11l ausgefiihrt. Die Zinsfestsetzungspolitik

wird regelmaf3ig vom Gouverneursrat tberpruft.
(4) Der Gouverneursrat kann beschliel3en, die Zustsir und die Zinsfestsetzungspolitik zu
verandern und Anhang Ill entsprechend zu &ndern.

ARTIKEL 15

Primarmarkt-Untersttitzungsfazilitat

(1) Nach Malgabe des Artikels 12 und mit dem fid,Kosteneffizienz der Finanzhilfe zu
maximieren, kann der Gouverneursrat im Ausnahmbésthlie3en, Vorkehrungen zum Ankauf
von Anleihen eines ESM-Mitglieds am Primarmarktmzaifen.
(2) Die technischen Regelungen und Bedingungery wi@nen der Ankauf der Anleihen
durchgefuhrt wird, werden in der Finanzhilfevereining festgelegt, die vom Geschaftsfihrenden

Direktor zu unterzeichnen ist.

(3) Das Direktorium beschlief3t ausfihrliche Lei#imfur die Durchfiihrungsmodalitaten der

Primarmarkt-Unterstitzungsfazilitat.
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ARTIKEL 16

Uberpriifung der Liste der Finanzhilfeinstrumente

Der Gouverneursrat kann die in den Artikeln 14 aBd’orgesehene Liste der

Finanzhilfeinstrumente Uberprifen und beschlieBenzu andern.

ARTIKEL 17

Anleiheoperationen

(1) Der ESM ist befugt, zur Erfullung seiner Aufgaban den Kapitalmarkten Anleihen von

Banken, Finanzinstituten oder sonstigen Persondringtitutionen aufzunehmen.

(2) Die Modalitaten der Anleiheoperationen werdemvGeschaftsfiihrenden Direktor in
Einklang mit den vom Direktorium zu beschlieRendasfiihrlichen Leitlinien festgelegt.

(3) Der ESM setzt geeignete Mittel fur das Risikoaigement ein, die regelmaldig vom

Direktorium tberprift werden.
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KAPITEL 5

FINANZMANAGEMENT

ARTIKEL 18

Anlagepolitik
In Einklang mit den Leitlinien, die vom Direktoriuru beschliel3en und regelmafig zu Gberprufen
sind, fuhrt der Geschéftsfihrende Direktor fir &3M eine umsichtige Anlagepolitik durch, um
diesem die hdchste Bonitat zu sichern. Der ESMlhatRecht, einen Teil des Ertrags aus seinem
Anlageportfolio zur Deckung seiner Betriebs- undwatungskosten zu verwenden.

ARTIKEL 19

Dividendenpolitik

(1) Solange der ESM keinem seiner Mitglieder Firndlifz gewéhrt hat, flieRen die Ertrdge aus
den Anlagen des eingezahlten Kapitals des ESM Abehg der Betriebskosten und unter der

Voraussetzung, dass die angestrebte effektive Bartkapazitat in voller Hohe zur Verfliigung

steht, an die ESM-Mitglieder entsprechend ihrergjgégen Anteilen zurtck.
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(2) Das Direktorium kann mit einfacher Mehrheit d@dgel3en, eine Dividende an die ESM-
Mitglieder auszuschutten, falls die Summe aus eialgkem Kapital und Reservefonds die fur die
Aufrechterhaltung der Darlehenskapazitat des ESbtaerliche Hohe Ubersteigt und die
Anlageertrage nicht benétigt werden, um einen Zaddausfall gegentber den Glaubigern zu

verhindern. Die Dividenden werden im Verhéltnis deteile ausgeschiittet.
(3) Der Geschaftsfuhrende Direktor fuhrt die Dividenpolitik fir den ESM im Einklang mit
den vom Direktorium zu beschlieenden Leitlinienctiu
ARTIKEL 20

Reserve- und weitere Fonds
(1) Der Gouverneursrat richtet einen Reservefomadisgegebenenfalls weiteF®nds ein.
(2) Unbeschadet des Artikels 19 werden der Reingewaus den Operationen des ESM und die
Einnahmen aus finanziellen Sanktionen gegen ESMiMder im Rahmen des Verfahrens der
multilateralen Uberwachung, des Verfahrens beimsitibermafRigen Defizit und des Verfahrens bei

einem Ubermafigen makrokonomischen UngleichgewitiRahmen des AEUV in einen

Reservefonds eingestellt.
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(3) Die Mittel des Reservefonds werden in Einklamgden vom Direktorium zu beschliel3enden

Leitlinien angelegt.

(4) Das Direktorium beschliel3t erforderlichenfallsrschriften fir die Einrichtung, Verwaltung und

VerwendungweitererFonds.

ARTIKEL 21

Deckung von Verlusten

(1) Verluste aus den Operationen des ESM werdelicheg

a) zunachst aus dem Reservefonds,

b) sodann aus dem eingezahlten Kapital und

c) an letzter Stelle mit einem angemessenen Bdgagienehmigten nicht eingezahlten
Kapitals, der nach Mal3gabe des Artikels 9 Absabd@erufen wird.
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(2) Nimmt ein ESM-Mitglied die aufgrund eines Kagébrufs geman Artikel 9 Absatze 2 oder 3
erforderliche Einzahlung nicht vor, so ergeht de BSM-Mitglieder ein revidierter erhdhter
Kapitalabruf, um sicherzustellen, dass der ESMKgigitaleinzahlung in voller Hohe erhalt. Der
Gouverneursrat beschliel3t geeignete Schritte, anesiustellen, dass das betreffende ESM-
Mitglied seine Schuld gegeniiber dem ESM innerheltretbarer Zeit begleicht. Der

Gouverneursrat hat das Recht, auf den UberfalBgtrag Verzugszinsen zu erheben.

(3) Begleicht ein ESM-Mitglied eine in Absatz 2 gante Schuld gegeniber dem ESM, so wird

das Uberschussige Kapital geméaf den vom GouveraeatsbeschlieRenden Vorschriften an die

anderen ESM-Mitglieder zurlickgezahlt.

ARTIKEL 22

Haushalt

Das Direktorium billigt den Haushalt des ESM jattli
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ARTIKEL 23
Jahresabschluss
(1) Der Gouverneursrat stellt den Jahresabsches&8M fest.
(2) Der ESM veroffentlicht einen Jahresbericht emtem gepruften Jahresabschluss und
Ubermittelt den ESM-Mitgliedern einen zusammengatasQuartalsabschluss und eine Gewinn-
und Verlustrechnung, die das Ergebnis seiner Operst ausweist.
ARTIKEL 24
Interner Prifungsausschuss
(1) Dem Internen Prufungsausschuss (Internal AngliBoard, nachstehend "IAB") gehdren drei
Mitglieder an, die vom Gouverneursrat aufgrundstBachverstands im Bereich der
Rechnungsprifung und Finanzen ernannt werden.
(2) Die Mitglieder des IAB sind unabhangig. Siedrokeine Weisungen der ESM-

Leitungsgremien, der ESM-Mitglieder oder anderéeritficher oder privater Gremien ein und

nehmen keine solche Weisungen entgegen.
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(3) Das IAB pruft die Konten des ESM und Uberzesigh von der Ordnungsmaliigkeit seiner
Gewinn- und Verlustrechnung und seiner Bilanz. ds erhalt uneingeschrankten Zugang zu

allen Unterlagen des ESM, die es zur Erfullungeeikufgaben bendtigt.
(4) Das IAB Ubermittelt dem Gouverneursrat eindmdsbericht, in dem festgestellt wird, ob
a) die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnamgden Blchern tbereinstimmen und
b) die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnengden tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- unagstage sowie der Cashflows des ESM
im betreffenden Geschaftsjahr vermitteln.
(5) Die Tatigkeit des ESM entspricht den Grundsé&ees soliden Finanz- und
Risikomanagements.
ARTIKEL 25
Abschlussprifung
Der Abschluss des ESM wird von unabhangigen, mstidumung des Gouverneursrats bestellten

Abschlussprifern geprtift. Die Abschlussprufer 9etugt, samtliche Biicher und Konten des ESM
zu prufen und alle Auskinfte Uber dessen Geschéfterlangen.
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KAPITEL 6

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

ARTIKEL 26

Sitz

(1) Der ESM hat seinen Sitz und seine Hauptvenmglin Luxemburg.

(2) Der ESM kann ein Verbindungsburo in Brissetiehten.

ARTIKEL 27

Rechtsstatus, Vorrechte und Befreiungen

(1) Um dem ESM die Erfillung seines Zwecks zu eriobign, werden ihm im Hoheitsgebiet
eines jeden ESM-Mitglieds der Rechtsstatus und/dreechte und Befreiungen gewébhrt, die in
diesem Artikel dargelegt sind. Der ESM bemiiht sichdie Anerkennung seines Rechtsstatus und
seiner Vorrechte und Befreiungen in anderen Hogeliieten, in denen er Aufgaben wahrnimmt

oder Vermdgenswerte halt.
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(2) Der ESM besitzt volle Rechtspersonlichkeitbesitzt die uneingeschrankte Rechts- und

Geschaftsfahigkeit,

a) bewegliches und unbewegliches Vermdgen zu eemauhd zu verdul3ern,

b) Vertrdge abzuschliel3en,

c) Partei in Gerichtsverfahren zu sein und

d) ein Sitzabkommen und/oder Protokolle zu unterze@n, soweit dies notwendig ist, um
sicherzustellen, dass sein Rechtsstatus und seimecdlite und Befreiungen anerkannt und

durchgesetzt werden.

(3) Der ESM, sein Eigentum, seine Mittelausstattung seine Vermdgenswerte geniel3en
unabhangig davon, wo und in wessen Besitz siet®tihden, Immunitat von gerichtlichen
Verfahren jeder Art, es sei denn, der ESM verzicliteein Gerichtsverfahren oder in den Klauseln
eines Vertrags, etwa in der Dokumentation der Rieangsinstrumente, ausdriicklich auf seine

Immunitat.

(4) Das Eigentum, die Mittelausstattung und dierv@genswerte des ESM geniel3en unabhangig
davon, wo und in wessen Besitz sie sich befindemunitat von Durchsuchung, Beschlagnahme,
Einziehung, Enteignung und jeder sonstigen FornZdegsiffs durch vollziehende, gerichtliche,

administrative oder gesetzgeberische Malinahmen.

(5) Die Archive des ESM und samtliche Unterlagaa,sich im Eigentum oder im Besitz des

ESM befinden, sind unverletzlich.
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(6) Die Geschaftsraume des ESM sind unverletzlich.

(7) Jedes ESM-Mitglied und jeder Staat, der derhBstatus und die Vorrechte und Befreiungen
des ESM anerkannt hat, gewahrt dem amtlichen Nadlenverkehr des ESM dieselbe Behandlung,

die er dem amtlichem Nachrichtenverkehr eines ESikgiMds gewahrt.
(8) Soweit dies zur Durchfiihrung der in diesem kégrtvorgesehenen Tatigkeiten notwendig ist,
sind das gesamte Eigentum, die gesamte Mittelatigsgaund alle Vermogenswerte des ESM von
Beschrankungen, Verwaltungsvorschriften, Kontrolled Moratorien jeder Art befreit.
(9) Der ESM ist von jeglicher Zulassungs- oder hizerungspflicht, die nach dem Recht eines
ESM-Mitglieds fur Kreditinstitute, Finanzdienstlaisgsunternehmen oder sonstige der
Zulassungs- oder Lizenzierungspflicht sowie derdRegung unterliegende Unternehmen gilt,
befreit.

ARTIKEL 28

Bedienstete des ESM

Das Direktorium legt die Beschéaftigungsbedingunijerden Geschaftsfihrenden Direktor und die
anderen Bediensteten des ESM fest.
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ARTIKEL 29

Berufliche Schweigepflicht

Die Mitglieder und friheren Mitglieder des Gouveursrats und des Direktoriums sowie alle
anderen Personen, die fur den ESM oder in Zusamangniiamit tatig sind oder tatig waren, geben
keine der beruflichen Schweigepflicht unterliegenttdormationen weiter. Auch nach Beendigung
ihrer Tatigkeit durfen sie keine der beruflicherh®eigepflicht unterliegenden Informationen

weitergeben.

ARTIKEL 30

Personliche Immunitéaten

(1) Im Interesse des ESM geniel3en der Vorsitzerdesuverneursrats, die Mitglieder des
Gouverneursrats, die stellvertretenden Mitgliedes @ouverneursrats, die Mitglieder des
Direktoriums, die stellvertretenden Mitglieder disektoriums sowie der Geschéftsfihrende
Direktor und die anderen Bediensteten des ESM Inmé&uwon der Gerichtsbarkeit hinsichtlich
ihrer in amtlicher Eigenschaft vorgenommenen Hamgin und Unverletzlichkeit hinsichtlich ihrer

amtlichen Schriftstiicke und Unterlagen.
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(2) Der Gouverneursrat kann die durch diesen Argkevahrten Immunitaten des Vorsitzenden
des Gouverneursrats, der Mitglieder des Gouverrasgtsler stellvertretenden Mitglieder des
Gouverneursrats, der Mitglieder des Direktoriunes, stellvertretenden Mitglieder des
Direktoriums sowie des Geschaftsfuhrenden Direktodem MalR3e und zu den Bedingungen, die

er bestimmt, aufheben.

(3) Der Geschaftsfuhrende Direktor kann diese Imtatuhinsichtlich eines jeden Bediensteten

des ESM auler seiner selbst aufheben.
(4) Jedes ESM-Mitglied trifft unverzuglich alle Ma@hmen, die erforderlich sind, um diesen
Artikel in seinem eigenen Recht in Kraft zu setaemj unterrichtet den ESM entsprechend.
ARTIKEL 31
Steuerbefreiung
(1) Im Rahmen seiner amtlichen Tatigkeiten sindEeM, seine Vermdgenswerte, sein Gewinn,
sein Eigentum sowie seine im Rahmen dieses Vermalgssigen Operationen und Geschéfte von
allen direkten Steuern befreit.
(2) Erwirbt der ESM in groRerem Umfang fir amtlicheecke bewegliches oder unbewegliches
Vermoégen, in dessen Preis indirekte Steuern odémivertsteuern inbegriffen sind, so ergreifen

die ESM-Mitglieder, wann immer dies moglich isteggnete MalRnahmen, um den entsprechenden

Steuerbetrag zu erlassen oder zu erstatten.
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(3) Von den Abgaben, die lediglich die Vergutunglféistungen gemeinnitziger

Versorgungsbetriebe darstellen, wird keine Befrgigawéhrt.

(4) Vom ESM eingefuhrte und fur die Austibung sesratlichen Tatigkeiten bendtigte Waren
sind von allen Einfuhrzdllen und -steuern sowie aflean Einfuhrverboten und -beschrankungen
befreit.

(5) Die Bediensteten des ESM unterliegen fir die\ESM gezahlten Gehalter und sonstigen
Beziige nach Mal3gabe der vom Gouverneursrat zullessiden Vorschriften einer internen
Steuer zugunsten des ESM. Vom Tag der Erhebungrdi#suer an sind diese Gehalter und

Bezlige von der nationalen Einkommensteuer befreit.

(6) Die vom ESM aufgelegten Schuldverschreibung#ar dWertpapiere, einschlief3lich daftr
anfallender Zinsen oder Dividenden, unterliegerbhéagig davon, in wessen Besitz sie sich

befinden, keiner Art von Besteuerung,

a) die eine solche Schuldverschreibung oder echsslWertpapier nur aufgrund ihrer Herkunft

benachteiligt oder
b) deren einzige rechtliche Grundlage der Ort adeiVahrung sind, an dem bzw. in der sie

ausgegeben werden, zahlbar sind oder bezahlt wesdenderen einzige rechtliche

Grundlage der Sitz eines Biros oder einer Gesdhtélits des ESM ist.
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ARTIKEL 32

Auslegung und Streitbeilegung

(1) Alle Fragen der Auslegung oder Anwendung destiBemungen dieses Vertrages und der
Satzung des ESM, die zwischen einem ESM-Mitglied dem ESM oder zwischen ESM-
Mitgliedern auftreten, werden dem Direktorium zunté&€heidung vorgelegt.

(2) Der Gouverneursrat entscheidet tGber alle 8ikeiiten zwischen einem ESM-Mitglied und
dem ESM oder zwischen ESM-Mitgliedern tber die Agsihg und Anwendung dieses Vertrags,
einschliel3lich etwaiger Streitigkeiten Gber die &ebarkeit der vom ESM gefassten Beschlisse
mit diesem Vertrag. Das Stimmrecht des Mitgliedsr (ditglieder) des Gouverneursrats, das
das/die betroffene(n) ESM-Mitglied(er) vertritt,rehibei der Abstimmung des Gouverneursrats tber
eine solche Entscheidung ausgesetzt und die zumAising des Gouverneursrats Uber diese

Entscheidung notwendige Stimmrechtsschwelle witdgechend neu berechnet.

(3) Ficht ein ESM-Mitglied die in Absatz 2 genanietscheidung an, so wird die Streitigkeit
beim Gerichtshof der Europaischen Union anhanggeght. Das Urteil des Gerichtshofs der
Europaischen Union ist fur die Parteien dieses ®atfeits verbindlich; diese treffen innerhalb der
vom Gerichtshof festgelegten Frist die erfordegiciMalinahmen, um dem Urteil nachzukommen.

T/ESM/de 43



ARTIKEL 33

Internationale Zusammenarbeit

Der ESM hat das Recht, zur Beférderung seiner Zeveelch MalRgabe der Bestimmungen dieses
Vertrages mit dem IWF, mit nicht dem Euro-Wahruredsgt angehdrenden Mitgliedstaaten, die
auf Ad-hoc-Basis Finanzhilfe bereitstellen, und jedter internationalen Organisation oder
Einrichtung mit besonderen Zustandigkeiten in daamgammenh&ngenden Bereichen

zusammenzuarbeiten.

KAPITEL 7

UBERGANGSREGELUNGEN

ARTIKEL 34

Darlehensvergabe des EFSF

In der Ubergangsphase von Juni 2013 bis zur valiig@n Abwicklung der EFSF belauft sich die
konsolidierte Darlehensvergabe von ESM und EFSkesttiadet der regelmaRigen Uberpriifung
der Angemessenheit des maximalen DarlehensvolunsatsMal3gabe des Artikels 10 auf
hdchstens 500 Milliarden EUR. Das Direktorium bdéie@t ausfuhrliche Leitlinien fur die
Berechnung der kiinftigen Kreditzusagekapazitatsiotmerzustellen, dass die Obergrenze fir die

konsolidierte Darlehensvergabe nicht tUberschritted.
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ARTIKEL 35

Ubertragung der EFSF-Hilfen

(1) Abweichend von Artikel 13 kann der Gouverneatsreschlie3en, dass die
Finanzhilfezusagen der EFSF an ein ESM-Mitglied,dle EFSF in einer Vereinbarung mit diesem
Mitglied eingegangen ist, vom ESM Ubernommen werdeweit diese Finanzhilfezusagen sich auf

noch nicht ausgezahlte und noch nicht finanzieei#evon Darlehensfazilititen beziehen.

(2) Der ESM kann mit Zustimmung des Gouverneurstedfechte und Verpflichtungen der
EFSF Ubernehmen, insbesondere in Bezug auf dient¥esi oder einen Teil ihrer im Rahmen
ihrer bestehenden Darlehensfazilitaten oder in @msenhang damit ausstehenden Rechte und
Verpflichtungen.

(3) Der Gouverneursrat nimmt die ausfiuhrlichen Mibdi@n an, die erforderlich sind, um die in

Absatz 1 vorgesehene Ubertragung der Verpflichtnmige EFSF auf den ESM sowie etwaige
Ubertragungen von Rechten und Verpflichtungen irm&ides Absatzes 2 in Kraft zu setzen.
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ARTIKEL 36

Einzahlung des Anfangskapitals

(1) Unbeschadet des Absatzes 2 erfolgt die Einnghties von jedem ESM-Mitglied anfanglich
gezeichneten Betrags der eingezahlten Anteilenhjéinrlichen Raten von jeweils 20 % des

Gesamtbetrags. Die erste Rate wird von jedem ESMHed innerhalb von finfzehn Tagen nach
dem Tag des Inkrafttretens dieses Vertrags eindfefdlnestens jedoch am 2. Januar 2013. Die
vier Ubrigen Raten werden jeweils an dem Tag eialgiezan dem sich die Einzahlung der ersten

Rate zum ersten, zweiten, dritten und vierten Mhattj

(2) Wahrend des Funfjahreszeitraums, in dem dagdap Raten eingezahlt wird, stellen die
ESM-Mitglieder rechtzeitig vor dem Ausgabetermirig@ete Instrumente bereit, um das
Verhaltnis zwischen eingezahltem Kapital und alssidem Betrag an ESM-Anleiheemissionen

stets bei mindestens 15 % zu halten.
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ARTIKEL 37

Zeitweilige Korrektur des Beitragsschliissels

(1) Zu Anfang zeichnen die ESM-Mitglieder das gengte Stammkapital auf der Grundlage

des in Anhang | festgelegten ErstbeitragsschliisBatsin diesem Erstbeitragsschlissel enthaltene
zeitweilige Korrektur gilt fir einen Zeitraum vowalf Jahren ab dem Tag, an dem das betreffende
ESM-Mitglied den Euro einfiihrt.

(2) Betragt das Pro-Kopf-Bruttoinlandsprodukt (Bé#Mes ESM-Mitglieds zu Marktpreisen in
Euro in dem Jahr, das seinem Beitritt zum ESM utethiar vorausgeht, weniger als 75 % des
durchschnittlichen Pro-Kopf-BIP der Europaischenddreu Marktpreisen, so wird sein gemali
Artikel 10 bestimmter Beitragsschlussel fur diech@iung des genehmigten Stammkapitals des

ESM zeitweilig korrigiert und entspricht der Sumenes:

a) 25 % des gemal Artikel 29 der ESZB-Satzungesten prozentualen Anteils der
nationalen Zentralbank dieses ESM-Mitglieds am kKdpier EZB und

b) 75 % des prozentualen Anteils dieses ESM-Mitigliam Bruttonationaleinkommen (BNE)

des Euro-Wahrungsgebiets zu Marktpreisen in Eudem Jahr, das seinem Beitritt zum

ESM unmittelbar vorausgenht.
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Die unter den Buchstaben a und b genannten Préeeatserden zum néchsten Vielfachen von
0,0001 Prozentpunkten ab- oder aufgerundet. Eergdie von Eurostat veréffentlichten

statistischen Begriffe.

(3) Die zeitweilige Korrektur gemaf’ Absatz 2 gilt £inen Zeitraum von zwo6lf Jahren ab dem
Tag, an dem das betreffende ESM-Mitglied den Eunfiikrt.

(4) Infolge der zeitweiligen Korrektur des Schlisseird das einem ESM-Mitglied gemalf}
Absatz 2 zugeteilte Verhaltnis der Anteile untem &SM-Mitgliedern, denen auf der Grundlage
ihrer gemal3 Artikel 29 der ESZB-Satzung bestimmuamittelbar vor der Ausgabe von Anteilen
an das beitretende ESM-Mitglied bestehenden Bgteii an der EZB keine zeitweilige Korrektur

gewéhrt wurde, umverteilt.

ARTIKEL 38

Ersternennungen

(1) Jedes ESM-Mitglied ernennt sein Mitglied unthstellvertretendes Mitglied des
Gouverneursrats innerhalb von zwei Wochen naclafttketen dieses Vertrags.

(2) Der Gouverneursrat ernennt den GeschaftsfulereBirektor und jedes Mitglied des

Gouverneursrats ernennt innerhalb von zwei Monageh Inkrafttreten dieses Vertrags ein

Mitglied des Direktoriums und ein stellvertretendi#isglied des Direktoriums.
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KAPITEL 8

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

ARTIKEL 39
Beitritt

Anderen Mitgliedstaaten der Europaischen UniontstehBeitritt zu diesem Vertrag nach
Maf3gabe des Artikels 2 auf Antrag hin offen; dieSetrag wird von dem betreffenden
Mitgliedstaat der Europaischen Union an den ESNthest, nachdem der Rat der Europaischen
Union gemal3 Artikel 140 Absatz 2 AEUV beschlossat tlie fur diesen Mitgliedstaat geltende
Ausnahmeregelung betreffend die Teilnahme am Ewfzuaeben. Der Gouverneursrat genehmigt
den Beitrittsantrag des neuen ESM-Mitglieds undddimit zusammenhangenden ausfihrlichen
technischen Regelungen sowie die Anpassungen|dismmittelbare Folge des Beitritts an diesem
Vertrag vorzunehmen sind. Nach Genehmigung desagstauf Beitritt durch den Gouverneursrat
treten neue ESM-Mitglieder nach Hinterlegung deitresurkunde beim Verwahrer bei, der die

anderen ESM-Mitglieder davon in Kenntnis setzt.
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ARTIKEL 40

Anhange

Die folgenden Anhénge dieses Vertrags sind Bestdrd#s Vertrags:

1. Anhang I: Erstbeitragsschliissel des ESM

2. Anhang ll: Erstzeichnungen des genehmigten Stapitals und

3.  Anhang lll: Zinsfestsetzungspolitik.

ARTIKEL 41
Unterschrift und Hinterlegung
(1) Dieser beim Generalsekretariat des Rates dapAischen Union ("Verwahrer") hinterlegte
Vertrag liegt bis zum 31. Dezember 2011 zur Untetraung durch die in den Anhangen | und Il

genannten Staaten auf.

(2) Der Verwahrer Ubermittelt allen Unterzeichnemme beglaubigte Abschrift dieses Vertrags.
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ARTIKEL 42

Ratifikation, Genehmigung oder Annahme

(1) Dieser Vertrag bedarf der Ratifikation, Genetjumg oder Annahme durch die Unterzeichner.
Die Ratifikations-, Genehmigungs- oder Annahmeudamwerden bis zum 31. Dezember 2012

beim Verwahrer hinterlegt.

(2) Der Verwahrer setzt die anderen Unterzeichoerjeder Hinterlegung und deren Zeitpunkt

in Kenntnis.

ARTIKEL 43

Inkrafttreten

(1) Dieser Vertrag tritt am ersten Tag des zweMemats nach dem Tag in Kraft, an dem die
Ratifikations-, Genehmigungs- oder AnnahmeurkundemUnterzeichnern hinterlegt wurden,
deren Erstzeichnungen mindestens 95 % der gesamfarhang Il vorgesehenen Zeichnungen
ausmachen. Die Liste der ESM-Mitglieder wird gegedrealls angepasst. Der Schlissel in
Anhang | wird sodann neu berechnet und das gesganehmigte Stammkapital gemaf Artikel 8
Absatz 1 und Anhang Il sowie der anfangliche Gesammwert der eingezahlten Anteile gemaf

Artikel 8 Absatz 2 werden entsprechend verringert.
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(2) Vorbehaltlich des Artikels 41 Absatz 1 triteder Vertrag fur jeden Unterzeichner, der die
Ratifikations-, Genehmigungs- oder Annahmeurkurateadh hinterlegt, am zwanzigsten Tag nach

dem Tag der Hinterlegung in Kraft.

(3) Fdur jeden Staat, der diesem Vertrag nach Ma®8gab dessen Artikel 39 beitritt, tritt dieser

Vertrag am zwanzigsten Tag nach dem Tag der Hagerlg der Beitrittsurkunde in Kratft.

Geschehen zu Brussel am (Datum der Unterzeichrawgjausendelf in deutscher, englischer,
estnischer, finnischer, franzdsischer, griechisdhischer, italienischer, maltesischer,
niederlandischer, portugiesischer, schwedischewaitischer, slowenischer und spanischer
Sprache, wobei jeder Wortlaut gleichermal3en vetigimdst, in einer Urschrift, die in den Archiven
des Verwabhrers hinterlegt wird; dieser Ubermittielh Vertragsparteien je eine beglaubigte
Abschrift.

Fur die Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets,

T/ESM/de 52



Beitragsschlissel des ESM

ESM-Mitglied

Kdnigreich Belgien
Bundesrepublik Deutschland
Republik Estland

Irland

Hellenische Republik
Konigreich Spanien
Franzésische Republik
Italienische Republik
Republik Zypern
Grol3herzogtum Luxemburg
Malta

Konigreich der Niederlande
Republik Osterreich
Portugiesische Republik
Republik Slowenien
Slowakische Republik
Republik Finnland

Insgesamt

ESM-Schlussel (%)

3,4771
27,1464
0,1860
1,5922
2,8167
11,9037
20,3859
17,9137
0,1962
0,2504
0,0731
5,7170
2,7834
2,5092
0,4276
0,8240
1,7974

100,0
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ANHANG 1l

Zeichnungen des genehmigten Stammkapitals

ESM-Mitglied

Kdnigreich Belgien
Bundesrepublik Deutschland
Republik Estland

Irland

Hellenische Republik
Kdnigreich Spanien
Franzésische Republik
Italienische Republik
Republik Zypern
Gro3herzogtum Luxemburg
Malta

Kdnigreich der Niederlande
Republik Osterreich
Portugiesische Republik
Republik Slowenien
Slowakische Republik
Republik Finnland

Insgesamt

Anzahl der Anteile

243 397
1 900 248
13 020
111 454
197 169
833 259
1427 013
1253 959
13734
17 528
5117
400 190
194 838
175 644
29 932
57 680
125 818
7 000 000
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Kapitalzeichnung
(EUR)
24 339 700 000
190 024 8@0 00
1 302 000 000
11 145 400 000
19 716 900 000
83 325 900 000
142 701 300 000
125 395 900 000
1 373 400 000
1 752 800 000
511 700 000
40 019 000 000
19 483 800 000
17 564 400 000
2 993 200 000
5 768 000 000
12 581 800 000
700 000 000 000



ANHANG 11l

Zinsfestsetzungspolitik

Fur die Stabilitatshilfe des ESM gilt folgende Atrsiktur:

Finanzierungskosten des ESM zuzuglich einer Maoge v

1.  Gebuhrin H6he von 200 Basispunkten auf dasngiesBarlehen

2. Aufschlag in Hohe von 100 Basispunkten fir Deelesbetrage, die nach drei Jahren noch

nicht zuriickgezahlt wurden

Fur festverzinsliche Darlehen mit einer Laufzeibvoehr als drei Jahren entspricht die Marge
einem gewichteten Durchschnitt aus der Gebuhr @@nhBasispunkten fir die ersten drei Jahre und

200 Basispunkten zuziiglich 100 Basispunkten flufagenden Jahre.
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