Die Kapitalmarkte regulieren!

Aber was wiurde welche Regulierung
helfen? Ein Uberblick

Philipp Hersel
AG Finanzmarkte von Attac-Deutschland und Attac-Berlin

Workshop bei Bankentribunal von Attac-Deutschland und
Volksbihne Berlin am 11.4.2010
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Was meint Regulierung?

Welche Vorschlage stehen im Raum?

1. Anpassung Spielregeln
a) einzelner Akteure, z.B. Banken
b) einzelner Markte, z.B. Aktienmarkte
c) Uberwachung: Finanzaufsicht

2. Grundlegende Paradigmenwechsel

a) Okonomische Leitlinien, z.B.
Kapitalverkehrsfreiheit

b) gesellschaftliche Steuerung, z.B.
Vergesellschaftung
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= Banken

 hohere und antizyklische
Eigenkapitalanforderungen

 Dbessere Bilanzierungsstandards

e Keine Geschafte mehr aulderhalb der
Bilanz / Verbot von aulRerbilanziellen
Zweckgesellschaften

 Selbstbehalt bel Verbriefungen

« Trennung von Investment- und
Geschaftsbanken
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= Banken (Fortsetzung)
 Vergutungssysteme reformieren

« Managerhaftung ausweiten

« Bankenabgabe

= Versicherungen

o verscharfte Anlagerichtlinien

= Hedge-Fonds und Private-Equity-Fonds

o drastische Einschrankung der
Kreditvergabe an HF und PEF
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= Rating-Agenturen

e unter Finanzaufsicht

 Trennung Beratung und Bewertung
 Auswahl und Finanzierungsmodelle
= Wirtschaftspruifer

« mehr Wettbewerb/Oligopol aufbrechen
 Auswahlverfahren
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= Unternehmensinterne Kontrolle /
Corporate Governance

 Scharfere Anforderungen an und
Kontrollen von Aufsichtsraten

 Dilemma: Qualifikation der ,externen*
Aufsichts- und Verwaltungsrate und der
Belegschaftsvertreter
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= Wertpapiermarkte
(Aktien-, Anleihe- und Derivatemarkte)

 Leerverkaufe verbieten

=» Devisenmarkte

o Stabilisierung der Wechselkurse
= Alle Finanzmarkte

 Finanztransaktionsteuer (Bundelung von
Tobin-Steuer und Borsenumsatzsteuer)
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= Neuordnung der Finanzaufsicht

e Starkung Makro-prudentielle Aufsicht,
d.h. systemische Stabilitat

e Bulndelung bel der Bundesbank
 Europaisierung
— EU-Institutionen fur die Teilméarkte
— Colleges of Supervisors
 Wechselwirkung mit Regulierung
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= Umverteilung
 Kirise als Folge falscher Verteilung
« Reform des Steuersystems

e Ausstieg aus der privaten
Sozialversicherung

= Beweislastumkehr: Finanz-TUV

« Zulassungspflicht fur alle
Finanzinstrumente

o Kiriterien: Risiko, gesamtwirtschaftlicher
Nutzen
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= Prifung von Geschaftsmodellen
 Glaubensfrage/ ,Systemfrage*

= Neues Mandat fur die EZB

 Gleichrangigkeit von Geldwertstabilitat
und Beschéaftigung nach Vorbild FED

e Demokratische Kontrolle der Zentralbank
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=» Einschrankungen des Kapitalverkehrs

 Unterschiedlich weitgehend, je nach
Kapitalfluss

— Portfolio-Investitionen

— langfristige Kredite/Anleihen

— Auslandische Direktinvestitionen
 Gral des Neoliberalismus
« zentrale Stellschraube der Globalisierung
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= Aul3enwirtschaftsordnung

Reduzierung von Ungleichgewichten

 UN-Stiglitz-Kommission /
"Weltwirtschaftsregierung” / ,Europaische
Wirtschaftsregierung®

Regelungsrahmen mit Sanktionen

 Keynes’ Clearing Union / Globales
Ausgleichssystem / Europa der
Gleichgewichte
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=» Clearing Union /
Globales Ausgleichssystem

e Systematische Sanktionierung von
Uberschuss- UND Defizitlandern —
Strukturanpassung auch fir die Glaubiger

o Kapitalverkehrseinschrankungen
 feste Wechselkurse
 (lobale Reservewahrung
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=» Demokratisierung — Verstaatlichung —
Vergesellschaftung des Finanzwesens

= z.B. Bankensektor

o Zwangsweise Offenlegung der Bank-
bilanzen =» Dramatisch Verluste =
Unterkapitalisierung =» Schliel3ung droht

e Staat rekapitalisiert, wird Eigentimer

 Alle bereits geflossenen Hilfen werden
ebenfalls in Eigentumsrechte Ubertragen

VAQlac ¢ o o o 14



= Vergesellschaftung Bankensektor
(Fortsetzung):

e aktive Einwirkung auf neues
Geschaftsmodell:

— Zahlungsverkehr
— sichere Sparmadglichkeiten

— Finanzierung von offentlichen und
privaten Investitionen

e Satzungsmaldige Verpflichtung auf
Gemeinwohl, Vorbild Sparkassen
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= Vergesellschaftung Bankensektor
(Fortsetzung):

o gesellschaftliche Einbettung und
Kontrolle durch aktiven Verwaltungsrat

— Parlamentarier aller Fraktionen
— Belegschaftsvertreter
— Vertreter von Stakeholdern
« Kammern / Verbande
 Gewerkschaften

 Verbraucherschutzer,
Umweltverbande, NGOs etc.
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=» Fir solch grundlegende

Veranderungen des Finanzwesens
brauchen wir

« Mitgestaltungswillen der Gesellschatft,

 Inhaltliche Kompetenz, d.h.

okonomische Alphabetisierung, v.a. in
Finanzfragen

« Reduktion der Komplexitat des
Finanzsystems

Vielen Dank fur die Aufmerksamkeit!
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