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Bericht des Bundesministeriuims der Finanzen

Bericht nach § 5 Absatz 5 des Gesetzes zur Ubernahme von Gewiihrleistungen
im Rahmen eines europiischen Stabilisierungsmechanismus
iiber die iibernommenen Gewiihrleistungen und die ordnungsgemiiBle Verwendung

Die Europdische Finanzstabilisierungsfazilitit (EFSF) verfligt iber ein maximales
Ausleihvolumen von 440 Mrd. Euro. Davon sind derzeit Miftel in Héhe von rund
190 Mrd. Euro fiir die Programme fiir Irland, Portugal und Griechenland gebunden.

Die Inanspruchnahme der zugesagten Programmvolumina stellte sich zum Stichtag 31. Mérz
2012 wie folgt dar (alle Angaben in Mrd. Euro):

Volumen i Laufzeit Erfolgte Ausstehende
Auszahlungen Auszahlungen
Irland 17,7 2011-2013 9.2 8,5
Portugal 26,0 2011-2014 9.6 16,4
Griechenland 144.,6 2012-2014 37,1 107,6
SUMME 188,3 55,9 132,5

Zur Finanzierung der Auszahlungen hat die EFSF bis einschlief8lich 31. Mérz 2012 insgesamt
71 Mrd. Euro Mittel auf dem Kapitalmarkt aufgenommen. Der Betrag von 71 Mrd. Euro setzt
sich zusammen aus den bereits erfolgten Auszahlungen in'Héhe von 56 Mrd. Euro und einem
Liquiditdtspuffer in Hohe von 15 Mrd. Euro. Der Liquiditdtspuffer ist Bestandteil der
erweiterten Finanzierungsstrategie der EFSF, die im November 2011 vereinbart wurde, um
diec Refinanzierungsmoglichkeiten der EFSF  zu optimieren. Wihrend zuvor die
Mittelaufnahme der EFSF unmittelbar konkreten Auszahlungen mit vergleichbaren
Laufzeiten zugeordnet werden konnte, werden unter dem erweiterten Ansatz seit Dezember
2011 in begrenztem Umfang auch kurzfristigere Mittel aufgenommen, um sicherzustellen,
dass die EFSF die unter den Programmen vereinbarten Auszahlungen bei Erfiillung der
Konditionalitét unverziiglich leisten kann. Uber die aktuellen Versionen der Refinanzierungs-
und Anlagestrategien der EFSF wurde der Haushaltsausschuss mit Schreiben des BMF vom
27. November 2011 (E B 2 — WK 3500/10/10003:005) bzw. vom 12. Mirz 2012 unterrichtet
(E A 1 —F 2400/09/10010).

Eine Folge der erweiterten Finanzierungsstrategie ist, dass die von der EFSF aufgenommenen
Mittel nicht mehr einem bestimmten Programmiand zugerechnet werden kénnen. Die Mittel
werden vielmehr zusammengelegt (,,gepoolt™) und den Programmléndern entsprechend dem
vereinbarten Auszahlungsplan ausgezahlt, sofern die erforderlichen Voraussetzungen erfiillt

sind.



Durch die Mittelauthahme der EFSF bis Ende Mérz 2012 wurden unter Einberechnung der
erforderlichen Ubersicherung Garantien in Héhe von insgesamt 117,9 Mrd. Euro belegt. Fiir
Deutschland ergibt sich hieraus eine Inanspruchnahme der Gewdhrleistungserméchtigung
nach dem StabMechG in Héhe von 33,3 Mrd. Euro. Der Beteiligungsschliissel basiert auf den
Kapitalanteilen der Mitgliedstaaten an der EZB. Dabei wurden diejenigen Mitgliedstaaten, die
selbst Hilfen in Anspruch nehmen, mit Beginn ihres Programms jeweils von der
Verpflichtung zur Ubernahme von weiteren Garantien befreit und die erforderlichen
Garantien auf die restlichen Mitgliedstaaten umgelegt. Dies ist im EFSF-Vertrag vorgesehen.

Vor der Auszahlung von Tranchen erfolgte jeweils eine Uberpriifung der Einhaltung der mit
der Finanzhilfe verbundenen Auflagen durch Kommission, EZB und IWF. Uber das Ergebnis
- dieser Uberpriifungen wurde der Haushaltsausschuss des Deutschen Bundestages zuletzt mit
den Schreiben des BMF vom 28. Februar 2012 (EBI-WK 3810/06/0007:007 zu IRL) bzw.
19. Miirz 2012 (EB4-WK 3810/06/10013:009 zu PRT) unterrichtet. |
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lil. Deutscher Gewihrleistungsrahmen nach StabMechG*

Gesamtrahman 211 Mrd, Euro Gewdhrieistungen im Zusammenhang mit

Gawlihrlelstungen Iim Zusammanhang mit bereits ausgezahlten und noch ausstehenden Mitteln

zugesagfen Mitteln: 95,3 Mrd. Euro {gesamt 85,3 Mrd. Eurc}

Irlan Irland 4,3
Fortugsl *Portugal 4.5
83 132

Griechenland

. Griechenland
frei 67,8
15,7
Liguidititspuffer
71

* Garantien nach § 1 Absatz 1 StabMech(G werden fiir die Fl‘nanziérunggeschiifte der EFSF lihernommen.

IV. Programmvolumina
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Stand Marz 2012

Zugesagte Darlehen
Irland 17,7 9,2 85
Portugal 26,0 9,6 16,4
Griechenland 144 .6 37,1 107.,5
Liguiditatspuffer _ 15,0 15,0 0,0
Summe Kreditzusagen fiir Programme 203,3 70,9 1324
Verbleibende Kreditvergabekapazitéi 236.7 0,0 0,0

EFSF Gesamtgarantierahmen
Belegte EFSF Garantien
Ifand 296 15,9 13,7
Portugal 44.5 18,1 26,4
Griechenland 2325 59,6 172,8
Liguiditatspuffer 241 241 0,0
Summe belegte Garantien 330,6 117,8 212,9
Verbleibender Garantierahmen 395,4

. dhrleistungsrahmen nach
StabMechG: 211 Mrd. Euro
Irland 8,3 4.3 40
Portugal 12,2 45 7,7
Griechenland 67.8 17,3 50,4
Liquiditatspuffer 7,1 7,1 0,0
Summe 95,3 33,3 62,1




BMF _ Stand Mérz 2012
Portugal - Programmuberblick

Bislang ausgezahlt 9.6 15,6 14,9
Noch auszuzahlen 16,4 10,4 12,2

|Insgesamt 26,0 26,0 271 79,1
*Die Hohe der IWF Mittel unterliegt Wechselkursschwankungen.
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BMF Stand Marz 2012
Irland - Programmiiberblick

Bls]ang ausgezahlt 8,2 18, 15,7 S
Noch auszuzahlen 8,5 41 6,8 4.3

|Insgesamt 17,7 22,5 22,5 4.8 17,5 85,0

*Die Hohe der IWF Mittel unterliegt Wechselkursschwankungen.
 ™GBR, SWE, DNK

Q4 2011 ' 4,5 3,8 0,5 2,3 6,5

Gesamt 40,2 22,5 4,8 17,56 85,0

*Enthalt Barreserven des Staates und Anlagevermégen des Nation Pension Reserve Fund.
Negatives Vorzeichen bedeutet eine Verbesserung der Cash-Position IRLS.

5.0 5 12.01.2011 5.0
3,4 7 24.03.2011 34
3.0 . 10 31.05.2011 3,0
2,0 15 29.00.2011 2,0
05 7 06.10.2011 0,5
1.6 30 16.01.2012 1,5
3.0 20 05.03.2012 3,0
18,4 ' 18,4

*Der deuische Anteil am EFSM entspricht dem Anteil am EU-Haushalt von ca. 20%.




BMF Stand Méarz 2012
Griechenland - Programmuiiberblick

Noch auszuzahlen 107,56 18,2
|Insgesamt 1446 19,8 164,4
*Die Hohe der WF Mittel unterliegt Wechselkursschwankungen.

Q12012 74,0 1,6 75,7

Q3 2013 0,8 1.6 2,3

Q3 2014

Gesamt 144.6 19.8 164.4

Privatsektorbeteiligung 26,6 3.4 30,0
Aufgelaufene Zinsen 4.8 09 55
Bankenrekapitalisierung 0,0 48,0 48,0

2. Programm 59 552 61,1





